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信达期货 PVC 早报 

2021 年 5月 7 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、5 月 6 日日国内 PVC 市场价格重心大幅上行，期货高开震荡走高，上行幅度较

大，现货市场货不多，贸易商报价积极跟涨，下游谨慎观望，部分套利商拿货为主，

整体交投不温不火。5 型电石料，华东主流现汇自提 9180-9300 元/吨，华南主流

现汇自提 9170-9330元/吨，河北现汇送到 9030-9130元/吨，山东现汇送到 9050-

9200元/吨。 

 

2、五一期间国内电石市场依旧是货源紧张，下游采购积极。生产企业并未受到运

输影响形成库存压力，近期外采电石的 PVC生产企业逐渐有检修，市场谨慎观望，

个别企业出厂价格继续上调。。 

核心逻辑 

长期来看，PVC供需仍处在紧平衡格局，价格重心有望保持在高位运行。短

期来看，随着检修恢复和需求季节性走弱，5-6月份 PVC供需存在边际走弱预

期。估值方面，电石高位回落以后，目前 PVC估值水平已到较高位置。因此，我

们认为短期继续多配 PVC的风险收益比已较低。 

 

操作建议 长期以回调买入 V2109思路为主，入场参考高成本电石法成本线。 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 
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