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信达期货 PVC 早报 

2021 年 4 月 30 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、本周国内电石市场持续走高，市场整体表现为供不应求。截止 4月 29 日，乌海

地区主流贸易价格在 4600 元/吨。本周供应方面有所收缩，包头及鄂尔多斯地区的

装置不稳定，导致市场整体商品电石流通量收缩。 

 

2、4 月 29 日国内 PVC 市场成交气氛偏淡，期货价格下行，现货成交点价为主，部

分货源偏紧，市场主流成交价格稳中部分地区小幅调整。贸易商一口价报盘坚挺，

下游采购积极性偏低，刚需补货。5 型电石料，华东主流 9020-9140 元/吨，华南

主流 9000-9130 元/吨，河北送到 8880-9000 元/吨，山东送到 8930-9020 元/吨。 

核心逻辑 

长期来看，PVC 供需仍处在紧平衡格局，价格重心有望保持在高位运行。短

期来看，随着检修恢复和需求季节性走弱，5-6 月份 PVC 供需存在边际走弱预

期。估值方面，电石高位回落以后，目前 PVC 估值水平已到较高位置。因此，我

们认为短期继续多配 PVC 的风险收益比已较低。 

 

操作建议 
多 V 空 L 止盈离场后观望；长期以回调买入 V2109 思路为主，入场参考高成本

电石法成本线。 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 
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