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基差弱势限制反弹高度，预期压力仍存 



核心提要 

本周甲醇盘面整体震荡，周五夜盘回落。前期受海外装置故障和现实库存偏低

影响，甲醇在低估值下阶段性反弹。但价格上涨后，基差仍然很弱，成交并无放
量，加之预期较差，甲醇价格反弹受限。 

从静态基本面来看，目前甲醇港口端库存仍在下降通道，内地受春检支撑，库

存亦较低，现实情况较好。但后期供需预期较为悲观，伊朗装置重启以后，发船
正逐步恢复，进口供应有望增加，预期偏空；部分外采甲醇制烯烃企业存在检修

计划，需求收缩，且甲醇后期仍面临供应投产压力。 

由于预期的供需转弱较为确定，产业链心态较为悲观。从近期甲醇市场表现来
看，高位压力较为明确。 

操作建议：09合约反弹空为主，风险在于海外供应恢复进程持续偏慢 



【甲醇国内现货】本周现货价格企稳反弹为主 



【甲醇海外现货】本周外盘甲醇市场偏僵持 



【甲醇库存】库存继续下滑，现货支撑较大 



【甲醇供应】本周国内检修暂未回归；海外开工同在低位；后期开工有回升预期 



【甲醇需求】烯烃利润丰厚，开工维持高位 



【甲醇需求】传统下游利润丰厚，但开工缺乏弹性 
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准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财政状况或需要。 
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