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类型 品种 配比 03-04 03-05

1:1 45 42
1:1 166 128
1:1 82 82
1:1 175 146
1:1 132.5 121.5
1:1 66 61
1:1 30 17.5
1:1 9 9.5
1:1 148 96.5
1:1 61 30
1:1 13 4.4
1:1 0.8 -0.4
1:1 167 182
1:1 130 142
1:1 220 #N/A
2:1 4.13 4.16
2:1 4.61 4.63
2:1 3.80 3.74
2:5 1.65 1.58
2:5 1.59 1.53

电话：18616219409

策略组合 历史区间 操作建议

黑色套利跟踪2021-03-05
臧加利（高级研究员）
投资咨询号：Z0015613

跨期

RB
RB05-RB10 [-167,421] 反套
RB10-RB01 [-405,623] 观望

HC
HC05-HC10 [-186,454] 观望

HC10-HC01 [-116,410] 观望

I
I05-I09 [-24.5,125] 观望

I10-I01 [-32,86.5] 观望

JM
JM05-JM09 [-168.5,323.5] 观望

JM10-JM01 [-228.5,122] 观望

ZC
ZC05-ZC09 [-39.2,107] 观望

ZC09-ZC01 [-121.8,51.4] 观望

J
J05-J09 [-199,487.5] 观望

J10-J01 [-228,267.5] 观望

观望
HC10-RB10 [-172,548] 观望
现货HC-RB [-580,660]

观望

煤焦比
J05/JM05 [1.13,2.02] 观望

J09/JM09 [1.16,2.30] 观望

观望

螺矿比
RB05/I05 [3.73,8.72] 做多

RB10/I09 [3.86,9.10] 做多

现货RB/I [3.33,9.17]

跨品种

卷螺价差

HC05-RB05 [-214,447]
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03-05 03-05
现货价格 期货价格 基差

4804 4696 108
4804 4654 150
4804 4526 278

#N/A 4878 #N/A
#N/A 4796 #N/A
#N/A 4650 #N/A
1285.8 1127.5 158
1285.8 1006 280
1285.8 945 341

1391 1481.5 -91
1391 1464 -74
1391 1454.5 -64
2775 2342.5 433
2775 2246 529
2775 2216 559

#N/A 630.8 #N/A
#N/A 626.4 #N/A
#N/A 626.8 #N/A

#N/A

黑色品种基差跟踪

基差率

螺纹
RB2005基差 2.30%
RB2010基差 3.23%
RB2001基差 6.15%

焦煤
JM2005基差 -6.14%
JM2009基差 -5.02%
JM2001基差 -4.40%

铁矿
I2005基差 14.04%
I2009基差 27.81%
I2001基差 36.06%

热卷
HC2005基差 #N/A
HC2010基差 #N/A
HC2001基差

动力煤
ZC2005基差 #N/A
ZC2009基差 #N/A
ZC2001基差 #N/A

焦炭
J2005基差 18.46%
J2009基差 23.55%
J2001基差 25.23%
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跨期套利跟踪：螺纹钢
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跨期套利跟踪：热卷
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跨期套利跟踪：铁矿石
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跨期套利跟踪：焦煤
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跨期套利跟踪：焦炭
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跨期套利跟踪：动力煤
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跨品种套利跟踪：HC-RB
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跨品种套利跟踪：RB/I
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跨品种套利跟踪：J/JM

1.15

1.25

1.35

1.45

1.55

1.65

1.75

1.85

1.95

2.05

元/吨

05煤焦比
J/JM1405 J/JM1505 J/JM1605 J/JM1705

J/JM1805 J/JM1905 J/JM2005 J/JM2105

1.15
1.25
1.35
1.45
1.55
1.65
1.75
1.85
1.95
2.05
2.15
2.25
2.35

元/吨

09煤焦比
J/JM1609 J/JM1709 J/JM1809

J/JM1909 J/JM2009 J/JM2109

1.15

1.25

1.35

1.45

1.55

1.65

1.75

1.85

1.95

2.05

元/吨

01煤焦比
J/JM1501 J/JM1601 J/JM1701
J/JM1801 J/JM1901 J/JM2001
J/JM2101 J/JM2201

第 12 页，共 15 页



第 13 页，共 15 页



第 14 页，共 15 页



第 15 页，共 15 页


