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核心提要 

聚烯烃 

多头逻辑：1）国外复苏和通胀预期强烈，叠加国外意外检修停产较多，外盘价格涨幅较

大，中国比价较低；2）受就地过年政策影响，今年春节累库压力较小，节后去库预计比较顺

利。 

空头逻辑：价格上涨以后基差走弱明显，下游利润压缩，预计下游补库意愿不强。 

操作建议:05聚烯烃整体易涨难跌，短期基差走弱价格或有所透支，下周关注下游补库意

愿，以逢低买入对待，不追多。多L空PP继续持有。 

PVC 

多头逻辑：1）国外复苏和通胀预期强烈，叠加国外意外检修停产较多，外盘价格涨幅较

大，中国比价较低，出口需求有支撑；2）受就地过年政策影响，今年春节累库压力较小，节

后去库预计比较顺利。 

空头逻辑：价格上涨以后基差走弱明显，下游利润压缩，预计下游补库意愿不强。 

操作建议:PVC全年紧平衡格局，价格易涨难跌，多头思路为主。短期基差走弱价格或有所

透支，下周关注下游补库意愿，以逢低买入对待，不追多。 



【PE、PP国内供应】国内供应维持宽松趋势，近期PP拉丝开工比例上升明显；预计3月国内供应将继续
提升 
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【PE、PP外盘】——欧美地区聚烯烃价格大幅上涨 
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外盘价格大幅上涨是本周内盘价格上涨的主因之一。受疫情得控、需求复苏及供给端收缩
（检修+严冬）影响，春节期间欧美地区价格大幅上涨。 



【PE、PP库存】—-截至2.20两油库存89.5万吨，节后累库正常偏低，首周即进入季节性去库通道 
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【PE、PP下游开工】——受春节假期影响，卓创调研数据显示各下游开工率季节性走弱，但高于往年同
期，预计下周起下游开工逐步回升 
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【PE、PP估值】—--本周聚烯烃利润大幅修复 
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【PE、PP非标】——非标价差本周走弱 
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【PVC库存】节后社会库存季节性累库，预计下周起去库 
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【PVC供应】开工维持高位 
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【PVC下游】预计下周起下游开工逐步提升 
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【PVC估值】近期欧美价格上涨较多，全球比价来看，亚洲价格偏低；本周PVC利润大幅扩张 
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市场结构 
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