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研究框架 跟踪指标（日度） 2月8日 2月9日 变化 涨跌幅 一年百分位
原油(美元/桶) 60.66 60.66 0.0 0.0% 100%

原油WTI(美元/桶) 58.1 58.38 0.3 0.5% 100%

乙烯(美元/吨) 851 851 0 0.0% 66%

动力煤主力 610 619 9 1.5% 79%

内蒙煤 664 664 0 0.0% 90%

山东煤 770 770 0 0.0% 95%

华东 2395 2400 5 0.2% 87%

山东 2155 2155 0 0.0% 86%

西北 1700 1700 0 0.0% 74%

华北 1900 1900 0 0.0% 73%

华南 2415 2415 0 0.0% 86%

进口折算 2460 2454 -5 -0.2% 1

CFR中国(美元/吨) 313 313 0 0.0% 97%

CFR东南亚(美元/吨) 388 388 0 0.0% 95%

FOB美湾(美元/吨) 373 373 0 0.0% 88%

华东-西北 695 700 5 100%

华东-山东 240 245 5 96%

进口利润 -65 -54 10 2%

转口(美元/吨) 75 75 0 93%

西北煤制利润 -102 -102 0 59%

山东煤制利润 183 183 0 55%

西南天然气 -339 -339 0 0%

山西焦炉气 95 95 0 73%

浙江兴兴利润 -279 -292 -13 9%

宁波富德利润 -502 -514 -12 23%

综合利润 1234 1231 -2 97%

甲醛利润 15 15 0 55%

醋酸利润 2832 2829 -3 98%

二甲醚利润 2073 2066 -7 12%

01收盘价 2415 2405 -10 -0.4% 92%

05收盘价 2320 2326 6 0.3% 89%

09收盘价 2324 2321 -3 -0.1% 90%

01基差 -20 -5 15 88%

05基差 75 74 -1 91%

05-09价差 -4 5 9 50%

09-01价差 -91 -84 7 58%

01-05价差 95 79 -16 72%
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研究框架 跟踪指标（周度） 1月28日 2月4日 变化 一年百分位研判
国内整体 69.7 72.5 2.8 94%
西北地区 81.4 85.0 3.5 98%
烯烃 84.2 87.9 3.6 88%
传统下游 42.0 43.1 1.1 62%

江苏 55.8 48.7 -7.1 2%
浙江 34.0 30.7 -3.3 71%
华东 89.8 79.4 -10.4 2%
华南 12.1 11.0 -1.1 2%
港口总库存 101.9 90.4 -11.5 2%
西北地区库存 15.8 19.7 4.0 12%

研判

风险提示：报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对
这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权
许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。
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目前甲醇市场的矛盾在于港口强现实和弱预期。强现实在于，受12月份伊朗装置陆续
开始限气停车影响，东南亚地区甲醇价格持续上涨，价格表现偏强，受此影响华东地
区进口不多，且存在转口现象，华东价格偏强运行；弱预期体现在，进入二月份以
后，国内天然气制甲醇装置将恢复供应，伊朗装置也将恢复生产，目前的利多因素转
为利空，驱动向下。
区域方面，内地甲醇受到新装置投产压制，价格持续走弱，后期需要关注检修对价格
的支撑情况；东南亚市场受伊朗供应恢复影响，有望转弱，对华东甲醇存在不利影响
。
策略上，建议关注多PP2105空甲醇2105合约套利（3手PP两手甲醇），甲醇59反套，空
甲醇多乙二醇套利。


