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市场消息面

1、国务院常务会议决定在浦东新区开展市场准入“一业一证”试点，选取电影院等31个
行业建立综合许可制度，并在全国大幅压减建设工程企业和测绘资质并加强监管，更大激
发市场活力，为扩大消费和有效投资创造条件。
2、四只科创50ETF将于11月16日（下周一）正式登陆上交所。作为跟踪科创板当前唯一指
数科创50指数的ETF，四只产品的上市，即将正式拉开二级市场科创板指数化投资大幕。
3、银保监会副主席梁涛：我国金融数字化转型还处于初步发展阶段，将继续加强对金融
机构与科技企业合作的监管；既要坚定不移地支持金融科技发展，也要密切关注金融科技
带来的影响，做好前瞻性部署安排。
4、国务院国资委副主任翁杰明11日在首届国有经济研究峰会上表示，推动中央企业战略
性重组和专业化整合，推动国有资本向关系国民经济命脉和国家安全、国计民生、科技创
新、战略性新兴产业等领域集中，目前主业处于石油石化、电力、通信、军工、机械、建
筑等行业的企业资产总额占中央企业的比重超过90%；推动国有资本布局优化、结构调
整，推进国有企业战略性重组、专业化整合，促进国有企业与各类所有制企业相互融合、
协同发展，加快建设世界一流企业。
5、11月11日讯，2020世界智能网联汽车大会召开。大会现场，清华大学教授、国家智能
网联汽车创新中心首席科学家李克强正式发布了《智能网联汽车技术路线图2.0》，对智
能网联汽车的发展路线、愿景和战略目标进行详细介绍。到2035年，中国方案智能网联汽
车技术和产业体系全面建成、产业生态健全完善，整车智能化水平显著提升，网联式高度
自动驾驶网联汽车大规模应用。
6、10日在澳门举行的博鳌亚洲论坛国际科技与创新论坛首届大会开幕式上，周小川表
示，当前科技创新在催生巨大动能的同时，也给社会治理和全球治理带来巨大挑战：首
先，发展中国家数字基础设施投入不足，全球数字鸿沟进一步拉大，减贫和发展仍然任重
而道远；其次，人工智能颠覆传统产业，基因编辑技术进入实际了应用，引发结构性失业
和社会伦理等问题；第三，互联网科技巨头掌控大量数据和市场份额，形成垄断抑制公平
竞争。

宏观数据公布情况

（1）【10月通胀数据低于预期】中国10月CPI同比涨0.5%，预期涨0.8%，前值涨1.7%；10月PPI同比
降2.1%，预期降2.1%，前值降2.1%。
（2）【10月制造业PMI处于扩张区间】10 月中国官方制造业 PMI 报51.4，强于预期的 51.3，但较
前值 51.5 有所回落；非制造业 PMI 报 56.2，强于前值55.9 和预期 56，仍在加速扩张；综合 PMI
报 55.3，较前值 55.1 继续改善。
（3）【中国10月财新服务业PMI好于预期】中国10月财新服务业PMI为56.8，预期55，前值54.8；综
合PMI为55.7，前值54.5。财新指出，服务业供需持续加速复苏，就业连续三个月保持扩张，企业家
对经济前景极为乐观；两大行业PMI上升，推动财新中国综合PMI升至近十年来最高。
（4）【中中国前三季度GDP增速由负转正】第三季度GDP同比增长4.9%，尽管低于5.2%的预期，仍为
年内最高；三季度GDP环比增长2.7%。前三季度全国居民人均可支配收入实际增长0.6%，年内首次转
正。
（5）【10月经济数据不及预期】中国10月M2同比增长10.5%，预期10.8%，前值10.9%。10月新增人民
币贷款6898亿元，预期7942.9亿元，前值19171亿元。10月社会融资规模增量为1.42万亿元，预期为
1.4万亿元，前值为3.48万亿元；10月末社会融资规模存量为281.28万亿元，同比增长13.7%。
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频率 2020/11/11 2020/11/10

Shibor_ON 日度 2.3140 2.3330

Shibor_1W 日度 2.3060 2.2690

Shibor_1M 日度 2.6460 2.6360

Shibor_3M 日度 3.0020 3.0020

DR001 日度 2.4857 2.4522

DR007 日度 2.7547 2.6374

DR014 日度 2.8254 2.7099

GC001 日度 2.9450 2.9100

GC007 日度 2.9150 2.8800

GC014 日度 2.9000 2.9000

R-001 日度 2.7080 2.3700

R-007 日度 2.9000 2.7010

R-014 日度 2.6000 2.8000

中证_1Y 日度 2.8105 2.7847

中证_5Y 日度 3.0560 3.0482

中证_10Y 日度 3.2365 3.2305

收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

TS2012 100.1450 -0.0200 -0.02

TS2103 100.1850 -0.0250 -0.02

TS2106 100.0650 -0.0150 -0.01

TF2012 99.6500 -0.0550 -0.06

TF2103 99.4850 -0.0550 -0.06

TF2106 99.2950 0.0300 0.03

T2012 97.9200 -0.0600 -0.06

T2103 97.4900 -0.0750 -0.08

T2106 97.2000 -0.0650 -0.07

市场资金面情况 涨跌（bp） 涨跌幅（%）

-1.90 -0.81

3.70 1.63
上海银行间同业拆借利率

1.00 0.38

0.00 0.00

国债期货

0.78

3.35 1.37

11.73 4.45

11.55 4.26

0.26

0.60 0.19

3.50 1.22

0.00 0.00

33.80 14.26

19.90 7.37

2.58 0.93

47763 -2915

14048 3

140 3456

85913 -2000

31049 2182

    疫情的影响逐渐散去，各项经济数据继续修复。但疫情与国际关系存在较大的不确定性，基
本面改善的过程中可能会出现反复。货币政策方面，预计下半年后续货币政策更加常态化，传统
的降准降息政策仍然有概率。长期来看，经济弱复苏进程中，未来债市较难出现趋势性的机会，
主要还是基于预期差的交易性行情。
    国债期货小幅收跌，由于“双11”购物节构成扰动，日内资金偏紧，加之此前市场在等待10
月金融数据的出炉，国债期货整日内均呈现小幅波动格局；不及预期的金融数据出炉后，收益率
先下后又反弹，表明在宽松货币政策要逐步退出的当下，债市人气依然谨慎。

双十一购物节造成日内资金偏紧，并且叠加金融数据不及预期，收益率先下行又反弹，并且在货
币政策逐步转向的过程中，造成国债期货交投情绪较为谨慎。
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银行间质押回购利率

交易所质押回购利率

国债收益率

2年期

5年期

10年期

基本观点

操作建议

国债期货合约 持仓量 持仓变化

24737 -656

5159 242

120 5

国债期货每日行情复盘

3.50 1.20

-20.00 -7.14
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日期 上涨家数 平盘家数 下跌家数 涨停家数 跌停家数

20201110 1083 99 2877 32 17

20201111 1153 120 2787 43 17

∆（家） 70 21 -90 11 0

周期风格(%) 消费风格(%) 稳定风格(%) 成长风格(%)

-0.71 -0.56 -0.40 -1.34

-0.57 -1.09 0.88 -2.78

沪市 深市 创业板 中小板

3900.08 5911.96 2739.35 2014.35

3558.02 5138.13 2249.08 1774.56

-342.06 -773.83 -490.26 -239.80

道琼斯工业(%) 纳斯达克(%) 富时100(%) CAC40(%)

0.90 -1.37 1.79 1.55

-0.08 2.01 1.35 0.48

指数分类 收盘价 20201110 20201111

IF2011 4950.00 4907.40

沪深300 4953.88 4904.90

IF2011-沪深300 -3.88 2.50

IH2011 3411.60 3416.00

上证50 3416.14 3411.23

IH2011-上证50 -4.54 4.77

IC2011 6344.20 6268.40

中证500 6373.09 6294.61

IC2011-中证500 -28.89 -26.21

5日 10日 20日 40日 60日 120日 250日

沪深300股指期权 17.76% 16.72% 14.13% 17.28% 17.62% 21.23% 21.99%

分位数水平 57.20% 41.60% 21.30% 30.90% 29.10% 44.90% 56.90%

沪深300ETF期权（沪） 17.73% 17.46% 14.51% 17.54% 17.88% 22.42% 22.68%

分位数水平 66.00% 57.30% 34.00% 46.90% 43.00% 58.50% 67.20%

沪深300ETF期权（深） 17.58% 17.99% 14.60% 17.32% 17.85% 22.45% 22.32%

分位数水平 66.60% 61.00% 35.60% 46.20% 44.80% 60.60% 69.10%

上证50ETF期权 12.41% 14.27% 12.66% 16.50% 16.99% 22.53% 21.76%

分位数水平 31.40% 28.40% 15.30% 29.20% 27.50% 47.50% 46.10%

11月 12月 1月 3月 6月 9月

20.41 21.00 21.66 21.33 19.31 20.38

18.92 20.87 合约未推出 21.23 21.45 合约未推出

19.90 21.05 合约未推出 21.24 16.80 合约未推出

19.01 20.63 合约未推出 20.84 21.29 合约未推出

45.20% 49.80% —— 50.20% 52.40% ——

赚钱效应

27.35%

29.26%

小幅上升

日期 金融风格(%)

市场涨跌统计

中信风格指数 20201110 -0.18

20201111 0.07

日期 两市累计

20201110 9812.04

20201111 8696.15

-41.10

6.20 0.18

-4.91 -0.14

11.11

20201111 24.90 -34.20

28.33 31.80

日期

-9.30

∆（亿元） 3.47

13.98

DAX(%)

两市成交金额

北上资金统计

外围市场表现

期现行情复盘

-78.48 -1.23

11.28

20201110 0.51

20201111 0.40

涨跌（点） 幅度（%）

-35.00

∆（亿元） -1115.89

日期 沪股通（亿元） 深股通（亿元） 合计

20201110 21.43 -62.53

股指期货和期权

市场板块分化明显，沪指连续强于创业板指。虽隔纳指涨幅超2%，但是从7月以来的交易数据来
看，A股行情较为独立，因此对A股的提振有限，A股指数大概率还将维持震荡趋势。
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沪深300

上证50

中证500

-0.71

-48.98 -0.99

操作建议

-67.20 -1.06

基本观点

沪深300股指期权（%）

沪深300ETF期权（沪）（%）

沪深300ETF期权（深）（%）

上证50ETF期权（%）

分位数水平

注：沪深300指数期权和ETF期权隐含波动率数据偏少，暂不记录分位数水平

历史波动率

隐含波动率

    国内的需求仍处于复苏阶段，预计下半年逆周期政策对于经济的支持仍将持续，预计后续A
股盈利改善仍有空间。另外，国内政策依然积极有为，10月五中全会将召开，可关注十四五规划
建议的落地和双循环的具体阐释，“两新一重”中新基建规划、城市群协同值得期待。因此，期
指从中长期的角度来看是维持一个看涨的态度。
    A股弱势回调，连跌两日。上证指数跌0.53%；深证成指跌1.95%；创业板指跌3.31%，创两个
月最大单日跌幅；万得全A跌1.28%，两市成交额进一步萎缩。板块表现方面，建材、煤炭、建筑
板块涨幅居前，电子、汽车、计算机板块跌幅居前。消息面上，10月的一些金融数据略低于市场
预期，显示本轮货币扩张过程进入收敛阶段，货币政策将保持数量稳定，更重结构优化，整体偏
中性偏空；当前市场板块分化较为明显，受周期股走强及科技股走弱的影响，主板走势相对强于
创业板指。虽隔纳指涨幅超2%，但是从7月以来的交易数据来看，A股行情较为独立，因此对A股
的提振有限，A股指数大概率还将维持震荡趋势。


