
甲醇早报20201112
韩冰冰 投资咨询号：Z0015510 从业资格号：F3047762

联系电话 0571-28132528 微信：hanbb360

研究框架 跟踪指标（日度） 11月10日 11月11日 变化 涨跌幅 一年百分位
原油(美元/桶) 44.05 43.77 -0.3 -0.6% 56%

原油WTI(美元/桶) 41.8 41.8 0.0 0.0% 60%

乙烯(美元/吨) 786 786 0 0.0% 59%

动力煤主力 600 607 7 1.1% 96%

内蒙煤 574 574 0 0.0% 91%

山东煤 590 590 0 0.0% 97%

华东 2060 2095 35 1.7% 89%

山东 2030 2040 10 0.5% 89%

西北 1795 1795 0 0.0% 80%

华北 1990 2015 25 1.2% 90%

华南 2068 2125 58 2.7% 92%

进口折算 1837 1842 5 0.3% 1

CFR中国(美元/吨) 228 228 0 0.0% 84%

CFR东南亚(美元/吨) 273 273 0 0.0% 91%

FOB美湾(美元/吨) 319 319 0 0.0% 88%

华东-西北 265 300 35 50%

华东-山东 30 55 25 47%

进口利润 223 253 30 89%

转口(美元/吨) 45 45 0 64%

西北煤制利润 137 137 0 76%

山东煤制利润 346 356 10 75%

西南天然气 -339 -339 0 0%

山西焦炉气 265 290 25 98%

浙江兴兴利润 376 292 -84 19%

宁波富德利润 -401 -464 -63 14%

综合利润 928 934 6 84%

甲醛利润 197 207 11 100%

醋酸利润 778 829 51 100%

二甲醚利润 2542 2493 -49 11%

01收盘价 2126 2156 30 1.4% 85%

05收盘价 2170 2206 36 1.6% 93%

09收盘价 2212 2244 32 1.4% 97%

01基差 -66 -61 5 76%

09基差 -152 -149 3 46%

09-01价差 86 88 2 76%

01-05价差 -44 -50 -6 45%
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研究框架 跟踪指标（周度） 10月29日 11月5日 变化 一年百分位研判
国内整体 72.2 72.1 -0.1 88%
西北地区 82.4 81.1 -1.3 44%
海外开工率 69.4 68.4 -1.1 40%

烯烃 87.8 83.8 -4.0 54%
传统下游 47.6 45.8 -1.8 76%

江苏 77.9 68.8 -9.1 44%
浙江 30.4 32.2 1.8 96%
华东 108.3 101.0 -7.2 62%
华南 22.8 19.2 -3.6 58%
港口总库存 131.0 120.2 -10.8 64%
西北地区库存 26.2 26.0 -0.2 30%

研判

风险提示：报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对
这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权
许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。
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昨日夜盘遭受阻力走弱，甲醇01合约从2200元/吨回落至2150元/吨附近，结合目前的
情况来看，原油或进入震荡调整期，甲醇在高库存且港口短期难去库的情况下，会拖
累上行。甲醇市场的2个矛盾：
（1）内地市场的强势和港口的弱势的矛盾。西北内地甲醇生产企业无库存压力，订单
情况尚可，叠加最近部分天然气装置停车检修，西北厂家挺价意愿强烈，而港口本来
库存就很高，还有进口最新的集中到港卸货，以及仓单流出的压力，压制价格的上行
。
（2）港口现实的弱势和预期的好。最近两年其实港口一直都很弱（进口供应大幅增
加），但市场认为冬季的甲醇燃料等需求有望推动甲醇的去库（体现在01合约），明
年渤海60万吨MTO装置的投产，以及常州富德30万吨MTO和山东部分MTP的装置重启，有
望推动甲醇从供应过剩转为供需弱平衡，供需格局有望改善（体现在甲醇2105及以后
合约）
综上以上的情况，我们认为甲醇往下跌幅有限，往上上涨空间可期，整体延续偏多的
策略，近期需要关注甲醇11月仓单集中注销，仓单流出对现货市场的影响。60日均线
可以考虑布局多单，年初高点附近作为目标位。


