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品种 11月9日 11月10日 涨跌 涨跌幅度

LME镍 15795 15910 115 0.73%

沪镍 117930 117940 10 0.01%

不锈钢 13980 13785 -195 -1.39%

数据名称 11月9日 11月10日 涨跌 三年历史区间

金川镍 123700 123800 100 --

俄镍 117300 117600 300 --

金川-俄镍 6400 6200 -200 --

LME库存 238830 239292 462 (64176,470376)

SHFE仓单 25325 25540 215 (876,111349)

CIF 130 130 0 (50，375)

进口盈亏 -5186 -5282 -96 (-4193,10771)

金川镍升贴水 6550 6450 -100 --

俄镍升贴水 150 275 125

电解镍-镍铁(折算) 4600 4800 200 (-16650,17850)

硫酸镍(折算)-电解镍 13598 13498 -100 (9439,41139)

2105-2101 240 0 -240 (-3750，2160)
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镍

1、2020年9月份中国镍铁进口总量为34.09万吨，环比增16.79%，同比增加
63.83%。其中，自印尼进口镍铁总量为25.73万吨，环比增7.97%，同比增
61.34%。1-9月份中国镍铁进口总量为245.83万吨，同比增幅86.73%。其
中，自印尼进口镍铁量为197.01万吨，同比增幅114.67%。
2、2020年9月份中国镍矿进口总量为620.90万吨，环比增65.76%，同比减
少12.42%。其中，自菲律宾进口镍矿总量为548.82万吨，环比增62.18%，
同比增25.08%。自印尼进口镍矿总量为29.53万吨，环比增265.02%，同比
减少88.08%。1-9月份中国镍矿进口总量为2725.62万吨，同比降29.95%。
其中，中国自菲律宾进口镍矿总量为2193.55万吨，同比减少3.31%。自印
尼进口镍矿总量为303.90万吨，同比减少79.48%。
4、菲律宾最大的镍矿石生产商和出口商Nickel Asia公司周三表示，在新
冠疫情爆发后，该公司已暂停了其四个矿山中一个矿山的运营。Nickel
Asia在一份声明中称，作为遏制措施，公司旗下位于Caraga地区镍矿中心
的Hinatuan矿工作已在周二暂停，直至11月10日，此前19名员工新冠肺炎
测试呈阳性。
5、据印尼《国际日报》报道，拒绝就业综合法的各个工会组织将于11月2
日再次举行大规模示威游行。印尼工会联合会主席伊克巴尔说，据报道，
佐科维总统将于10月28日签署就业综合法的执行条例。果真如此，来自32
个工会组织的数万名工人将于11月2日举行大规模示威活动，并向宪法法院
提交申请司法审查的文件，要求宪法法院撤销就业综合法，并要求佐科维
总统发布取消就业综合法的政令。伊克巴尔说，不仅如此，工会联合会还
将于11月9日至10日在全国发起更大规模的示威活动，届时将有数十万工人
参加。
6、安泰科表示，因消费增长超过生产速度，2021年全球镍过剩规模将缩小
。安泰科预计今年初级镍将出现11.8万吨的过剩。明年全球镍钴产量预计
将增长6.2%，达到258.6万吨，而消费量预计将增长8.6%，达到251.8万
吨，导致过剩68000吨。
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小结

304/2B酒钢佛山 15050 15100 50 (10900，27000)

304/2B酒钢无锡 14950 14950 0 (14300，17500)

小结

近期疫苗传来重大利好，短期对有色金属价格带来提振，而不锈钢价格或
拖累镍价走势。镍矿方面，菲律宾进入雨季，镍矿供应紧张已成确定性因
素，由于镍铁厂前期囤矿镍铁采购较为有限，短期矿端炒作边际影响减弱
。中游镍生铁方面，由于不锈钢短期出货压力较大，镍铁铬铁等原料价格
出现松动，镍铁厂被迫让利给不锈钢。然而印尼疫情升级带来的不确定性
仍存，高镍铁供应依然紧张。消费方面，传统不锈钢面临淡季，短期出货
压力导致钢厂下调期货盘面价格。美国大选拜登胜出或利多新能源产业，
新增电池需求对镍价带来正向反馈。综合来看，不锈钢价格松动给镍价带
来负反馈，前期偏多的因素充分兑现或对价格形成拖累，但基本面整体向
好，短期镍价存在较强支撑。技术上，沪镍2102合约震荡调整，深度调整
后关注做多机会。

镍

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能

承担法律责任。

不锈
钢

不锈钢基本面转弱，不锈钢价格震荡偏弱。供应方面，10-11月不锈钢依然
维持高排产，上周不锈钢厂纷纷下调价格给上游原料端施压，以求成本端
换取更大的降价空间。由于钢厂陆续有资源到货，短期钢厂出货压力较
大，随着下游步入消费淡季，或拖累不锈钢价格走势。然而目前不锈钢社
会库存并未出现实质性累库，而且期货破位下跌导致持仓量出现近2万手增
加，盘面多空博弈加剧，短期维持震荡走势。技术上，SS2101合约震荡，
建议观望。


