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市场消息面

1、证监会全面启动上市公司治理专项行动，强化公司治理底线要求。明确要抓好退市制
度改革落地实施，拓宽多元化退出渠道，重点推动重整一批、重组一批、主动退一批，促
进存量上市公司风险有序出清。要依法查处资金占用和违规担保，持续压降上市公司股票
质押风险，从严打击违法违规行为。
2、华为拟作价1000亿元整体剥离荣耀手机业务，收购方包括神州数码、三家国资机构，
以及TCL等公司组成的小股东阵营。荣耀管理层将留守新公司并全部持股，华为消费者业
务COO万飚、华为产品线副总裁方飞也很可能出现在新公司管理团队中。
3、11月1日0点-11月11日00时30分，2020年天猫双十一全球狂欢季成交额破3723亿元！11
月1日00:00至11月11日00:09，京东11.11全球热爱季累计下单金额突破2000亿元！但双十
一概念股走低，阿里巴巴跌超8%，京东跌5.6%，拼多多跌近3%。
4、国务院办公厅印发《全国深化“放管服”改革优化营商环境电视电话会议重点任务分
工方案》提出：今年年底前制定出台深化汽车生产流通领域“放管服”改革和引导平台经
济有序竞争的有关文件，明年6月底前制定出台网络交易监督管理规定；修订出台2020年
版鼓励外商投资产业目录，制定发布外商投资指引。
5、国家主席习近平10日晚在北京以视频方式出席上海合作组织成员国元首理事会第二十
次会议并发表重要讲话。习近平强调，人类生活在同一个地球村，各国利益休戚与共、命
运紧密相连。各国人民对美好生活的向往更加强烈，和平、发展、合作、共赢的时代潮流
不可阻挡。历史已经并将继续证明，睦邻友好必将超越以邻为壑，互利合作必将取代零和
博弈，多边主义必将战胜单边主义。
6、博鳌亚洲论坛国际科技与创新论坛首届大会开幕式10日上午在澳门举行。韩正表示，
中国将坚持创新在现代化建设全局中的核心地位，把科技自立自强作为国家发展的战略支
撑，面向世界科技前沿、面向经济主战场、面向国家重大需求、面向人民生命健康，深入
实施科教兴国战略、人才强国战略、创新驱动发展战略，完善国家创新体系，加快建设科
技强国。

宏观数据公布情况

（1）【10月通胀数据低于预期】中国10月CPI同比涨0.5%，预期涨0.8%，前值涨1.7%；10月PPI同比
降2.1%，预期降2.1%，前值降2.1%。
（2）【10月制造业PMI处于扩张区间】10 月中国官方制造业 PMI 报51.4，强于预期的 51.3，但较
前值 51.5 有所回落；非制造业 PMI 报 56.2，强于前值55.9 和预期 56，仍在加速扩张；综合 PMI
报 55.3，较前值 55.1 继续改善。
（3）【中国10月财新服务业PMI好于预期】中国10月财新服务业PMI为56.8，预期55，前值54.8；综
合PMI为55.7，前值54.5。财新指出，服务业供需持续加速复苏，就业连续三个月保持扩张，企业家
对经济前景极为乐观；两大行业PMI上升，推动财新中国综合PMI升至近十年来最高。
（4）【中中国前三季度GDP增速由负转正】第三季度GDP同比增长4.9%，尽管低于5.2%的预期，仍为
年内最高；三季度GDP环比增长2.7%。前三季度全国居民人均可支配收入实际增长0.6%，年内首次转
正。
（5）【9全国工业企业利润稳步回升】全国工业企业利润稳步回升，利润降幅呈现连续7个月收窄态
势。国家统计局数据显示，前三季度全国规模以上工业企业利润同比降幅收窄至2.4%，为今年以来最
好水平；9月单月工业企业利润同比增长10.1%，仍保持两位数增长。
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频率 2020/11/10 2020/11/9

Shibor_ON 日度 2.3330 2.1930

Shibor_1W 日度 2.2690 2.2720

Shibor_1M 日度 2.6360 2.6460

Shibor_3M 日度 3.0020 3.0010

DR001 日度 2.4522 2.2858

DR007 日度 2.6374 2.5253

DR014 日度 2.7099 2.6411

GC001 日度 2.9100 2.5400

GC007 日度 2.8800 2.6750

GC014 日度 2.9000 2.7100

R-001 日度 2.3700 2.3980

R-007 日度 2.7010 2.6000

R-014 日度 2.8000 2.6500

中证_1Y 日度 2.7847 2.7859

中证_5Y 日度 3.0482 3.0591

中证_10Y 日度 3.2305 3.2301

收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

TS2012 100.1600 0.0300 0.03

TS2103 100.1850 0.0200 0.02

TS2106 100.0850 0.0300 0.03

TF2012 99.6650 0.0900 0.09

TF2103 99.5100 0.1100 0.11

TF2106 99.3050 0.1300 0.13

T2012 97.9250 0.0600 0.06

T2103 97.5100 0.0650 0.07

T2106 97.2000 0.0400 0.04

市场资金面情况 涨跌（bp） 涨跌幅（%）

14.00 6.38

-0.30 -0.13
上海银行间同业拆借利率

-1.00 -0.38

0.10 0.03

国债期货

-1.09

16.64 7.28

11.21 4.44

6.88 2.60

-0.36

0.04 0.01

20.50 7.66

19.00 7.01

-2.80 -1.17

10.10 3.88

-0.12 -0.04

50678 -2623

10592 0

137 2691

87913 -6406

28867 5279

    疫情的影响逐渐散去，各项经济数据继续修复。但疫情与国际关系存在较大的不确定性，基
本面改善的过程中可能会出现反复。货币政策方面，预计下半年后续货币政策更加常态化，传统
的降准降息政策仍然有概率。长期来看，经济弱复苏进程中，未来债市较难出现趋势性的机会，
主要还是基于预期差的交易性行情。
    国债期货小幅收涨，隔夜受风险资产大涨的影响，美债承压，影响国内债市在开盘前的人
气；不过随着10月CPI、PPI数据公布后，这些数据公布值都低于预期值，通胀快速回落；并且未
来几个月CPI和PPI将呈现双通缩格局，CPI同比最快将在11月落入负增长区间；因此，投资者对
货币政策收紧的预期有所缓和，资金需求下降将推动收益率的下行。另外，股债跷跷板效应继续
发挥效用，A股市场弱势整理，资金风险偏好回落，国债期货因此震荡走高。

通胀数据低于预期，投资者对流动性的担忧被缓解，因股债跷跷板效应的存在，在A股市场弱势
整理时，市场风险偏好下降，国债期货震荡上涨。
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银行间质押回购利率

交易所质押回购利率

国债收益率

2年期

5年期

10年期

基本观点

操作建议

国债期货合约 持仓量 持仓变化

25393 -258

4917 691

115 5

国债期货每日行情复盘

37.00 14.57

15.00 5.66

2020/11/10



日期 上涨家数 平盘家数 下跌家数 涨停家数 跌停家数

20201109 3542 88 429 67 4

20201110 1083 99 2877 32 17

∆（家） -2459 11 2448 -35 13

周期风格(%) 消费风格(%) 稳定风格(%) 成长风格(%)

1.80 1.69 1.17 2.84

-0.71 -0.56 -0.40 -1.34

沪市 深市 创业板 中小板

4299.49 6536.00 2962.76 2302.95

3900.08 5911.96 2739.35 2014.35

-399.41 -624.05 -223.42 -288.60

道琼斯工业(%) 纳斯达克(%) 富时100(%) CAC40(%)

2.95 -1.53 4.67 7.57

0.90 -1.37 1.79 1.55

指数分类 收盘价 20201109 20201110

IF2011 4974.40 4950.00

沪深300 4981.35 4953.88

IF2011-沪深300 -6.95 -3.88

IH2011 3414.80 3411.60

上证50 3418.28 3416.14

IH2011-上证50 -3.48 -4.54

IC2011 6383.20 6344.20

中证500 6421.65 6373.09

IC2011-中证500 -38.45 -28.89

5日 10日 20日 40日 60日 120日 250日

沪深300股指期权 14.21% 15.27% 13.86% 17.09% 17.60% 21.17% 21.97%

分位数水平 40.90% 33.40% 19.90% 29.90% 28.80% 44.60% 56.70%

沪深300ETF期权（沪） 14.28% 16.21% 14.19% 17.37% 17.89% 22.38% 22.66%

分位数水平 52.10% 49.60% 32.50% 45.60% 43.10% 58.10% 67.10%

沪深300ETF期权（深） 13.91% 16.65% 14.36% 17.16% 17.86% 22.39% 22.30%

分位数水平 50.30% 53.80% 34.60% 45.20% 44.90% 59.70% 68.60%

上证50ETF期权 11.68% 14.19% 12.74% 16.66% 17.07% 22.56% 21.76%

分位数水平 28.10% 28.00% 15.50% 30.10% 28.10% 47.60% 46.10%

11月 12月 1月 3月 6月 9月

20.65 21.89 22.11 21.50 21.16 21.56

19.62 21.47 合约未推出 21.22 20.92 合约未推出

20.41 22.11 合约未推出 21.64 13.91 合约未推出

19.62 21.08 合约未推出 21.04 21.46 合约未推出

47.20% 51.60% —— 51.20% 53.60% ——

赚钱效应

89.20%

27.35%

大幅下降

日期 金融风格(%)

市场涨跌统计

中信风格指数 20201109 1.80

20201110 -0.18

日期 两市累计

20201109 10835.49

20201110 9812.04

196.99

-1.60 -0.05

-2.13 -0.06

0.53

20201110 21.43 -62.53

-178.69 -238.09

日期

-41.10

∆（亿元） -59.40

5.67

DAX(%)

两市成交金额

北上资金统计

外围市场表现

期现行情复盘

-48.57 -0.76

1.17

20201109 4.94

20201110 0.51

涨跌（点） 幅度（%）

-21.80

∆（亿元） -1023.45

日期 沪股通（亿元） 深股通（亿元） 合计

20201109 80.84 116.16

股指期货和期权

随着美国大选的明朗，疫苗研发进度超预期，有助于全球市场的回暖，并且A股市场没有明显的
利空消息，因此维持上涨的概率较大，建议关注两市量能以及市场持续性热点的配合来判断指数
是否有持续上涨的动力。
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沪深300

上证50

中证500

-0.44

-27.47 -0.55

操作建议

-47.40 -0.74

基本观点

沪深300股指期权（%）

沪深300ETF期权（沪）（%）

沪深300ETF期权（深）（%）

上证50ETF期权（%）

分位数水平

注：沪深300指数期权和ETF期权隐含波动率数据偏少，暂不记录分位数水平

历史波动率

隐含波动率

    国内的需求仍处于复苏阶段，预计下半年逆周期政策对于经济的支持仍将持续，预计后续A
股盈利改善仍有空间。另外，国内政策依然积极有为，10月五中全会将召开，可关注十四五规划
建议的落地和双循环的具体阐释，“两新一重”中新基建规划、城市群协同值得期待。因此，期
指从中长期的角度来看是维持一个看涨的态度。
    A股出现震荡回落走势，上证指数高开低走，跌0.4%；深证成指跌1.05%；创业板指跌
1.45%；万得全A跌0.78%。两市成交重新回到万亿元下方，合计9812亿元。板块表现方面，银行
、化工、食品饮料涨幅居前，休闲服务、汽车、通信板块跌幅居前。消息面看，统计局公布的
CPI、PPI都低于预期，PPI对于工业企业利润的影响偏负面，从10月CPI数据来看，货币政策进一
步收紧的概率不大，可能仍维持当前状态，对流动性的担忧被缓解。周一普涨过后，周二出现分
化调整，指数走势低于预期，但也属于良性的突破后回踩需求，赚钱效应虽有下降，但目前A股
市场并没有潜在的利空，所以大幅下跌可能性偏小。大选的不确定性基本明朗，同时疫苗研发进
度超预期，有助于加快全球经济的复苏进程，提振市场风险偏好，而指数的持续上涨还需要两市
量能的配合，否则则将继续维持震荡行情。


