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市场消息面

1、国务院办公厅发文推进对外贸易创新发展，提出要坚定维护以世界贸易组织为核心的
多边贸易体制，积极商签更多高标准自贸协定和区域贸易协定；加快建立国际营销体系，
重点推动汽车、机床等行业品牌企业建设国际营销服务网点；促进跨境电商等新业态发展
。
2、政协第十三届全国委员会常务委员会第十四次会议9日上午在京开幕，主要议题是学习
贯彻中共十九届五中全会精神。李克强说，要按照《中共中央关于制定国民经济和社会发
展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标的建议》部署编制好规划纲要。抓好发展第一
要务，把握好宏观政策有效性和可持续性，深化改革开放激发市场主体活力，促进国内国
际双循环。坚持以人民为中心，用更多资源补短板惠民生。
3、国办发布《关于全面推行证明事项和涉企经营许可事项告知承诺制的指导意见》，提
出全面推行证明事项和涉企经营许可事项告知承诺制。《意见》提到，2019年5月，国务
院决定，在天津等13个省(直辖市)和公安部等5个国务院部门开展证明事项告知承诺制试
点。
4、发改委等九部门发布关于在农业农村基础设施建设领域积极推广以工代赈方式的意见
。意见指出，各地要深刻把握以工代赈性质特征，结合农业农村基础设施建设需求，选择
一批投资规模小、技术门槛低、前期工作简单、务工技能要求不高的农业农村基础设施项
目，积极推广以工代赈方式。
5、国家邮政局党组书记、局长马军胜主持召开党组会议。马军胜强调，要支撑外贸创新
发展，抓住国家推动跨境电商等新业态加快发展的重大机遇，加快推进“快递出海”工
程，培育具有国际竞争力的一流快递企业，维护供应链产业链稳定。
6、在9日欧洲股市交易时段，辉瑞和BioNTech宣布，联合研制的新冠候选疫苗在第三期临
床试验研究的中期分析中取得了重大进展。疫苗带来的好消息提振了投资者热情，欧洲股
市盘中大涨。

宏观数据公布情况

（1）【9月经济数据好于预期】中国9月新增贷款、M2、社会融资规模数据均好于预期。9月新增人民
币贷款19000亿元，预期17492亿元，前值12775亿元；M2同比增长10.9%，前值增10.4%；社会融资规
模增量为3.48万亿元，比上年同期多9630亿元。
（2）【10月制造业PMI处于扩张区间】10 月中国官方制造业 PMI 报51.4，强于预期的 51.3，但较
前值 51.5 有所回落；非制造业 PMI 报 56.2，强于前值55.9 和预期 56，仍在加速扩张；综合 PMI
报 55.3，较前值 55.1 继续改善。
（3）【中国10月财新服务业PMI好于预期】中国10月财新服务业PMI为56.8，预期55，前值54.8；综
合PMI为55.7，前值54.5。财新指出，服务业供需持续加速复苏，就业连续三个月保持扩张，企业家
对经济前景极为乐观；两大行业PMI上升，推动财新中国综合PMI升至近十年来最高。
（4）【中中国前三季度GDP增速由负转正】第三季度GDP同比增长4.9%，尽管低于5.2%的预期，仍为
年内最高；三季度GDP环比增长2.7%。前三季度全国居民人均可支配收入实际增长0.6%，年内首次转
正。
（5）【9全国工业企业利润稳步回升】全国工业企业利润稳步回升，利润降幅呈现连续7个月收窄态
势。国家统计局数据显示，前三季度全国规模以上工业企业利润同比降幅收窄至2.4%，为今年以来最
好水平；9月单月工业企业利润同比增长10.1%，仍保持两位数增长。
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频率 2020/11/9 2020/11/6

Shibor_ON 日度 2.1930 1.7900

Shibor_1W 日度 2.2720 2.2150

Shibor_1M 日度 2.6460 2.6400

Shibor_3M 日度 3.0010 3.0010

DR001 日度 2.2858 1.8764

DR007 日度 2.5253 2.4022

DR014 日度 2.6411 2.5671

GC001 日度 2.5400 2.2350

GC007 日度 2.6750 2.5400

GC014 日度 2.7100 2.5600

R-001 日度 2.3980 2.2080

R-007 日度 2.6000 2.0200

R-014 日度 2.6500 2.0600

中证_1Y 日度 2.7859 2.7740

中证_5Y 日度 3.0591 3.0374

中证_10Y 日度 3.2301 3.2075

收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

TS2012 100.1200 -0.0350 -0.03

TS2103 100.1450 -0.0350 -0.03

TS2106 100.0550 -0.0100 -0.01

TF2012 99.5650 -0.1050 -0.11

TF2103 99.3750 -0.1350 -0.14

TF2106 99.1750 -0.0800 -0.08

T2012 97.8800 -0.2150 -0.22

T2103 97.4400 -0.2250 -0.23

T2106 97.1850 -0.1150 -0.12

市场资金面情况 涨跌（bp） 涨跌幅（%）

40.30 22.51

5.70 2.57
上海银行间同业拆借利率

0.60 0.23

0.00 0.00

国债期货

2.17

40.94 21.82

12.31 5.12

7.40 2.88

0.71

2.26 0.70

13.50 5.31

15.00 5.86

19.00 8.61

58.00 28.71

1.19 0.43

53301 -3614

7901 7

137 2102

94319 -5928

23588 2403

    疫情的影响逐渐散去，各项经济数据继续修复。但疫情与国际关系存在较大的不确定性，基
本面改善的过程中可能会出现反复。货币政策方面，预计下半年后续货币政策更加常态化，传统
的降准降息政策仍然有概率。长期来看，经济弱复苏进程中，未来债市较难出现趋势性的机会，
主要还是基于预期差的交易性行情。
    国债期货全线明显收跌。美国总统选结果已基本成定局，此前因选举而构成的不确定性消
除，全球市场的交投情绪急剧升温，国内股市高开高走，而此前因不确定性而产生的避险情绪因
此承压；此外上周五央行政策调整表态导致的谨慎预期未消，资金面又偏紧，叠加基本面持续复
苏预期，多方面因素压制债市情绪，短期债市来看，债市大涨几率偏低。

随着美国大选的基本落地，全球资产交投情绪升温，国内股市大涨，而随着股债跷跷板效应的持
续作用，避险情绪被压制，且叠加经济的持续修复一级对于货币政策的谨慎预期，短期国债期货
走势偏空。
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1224 93

银行间质押回购利率

交易所质押回购利率

国债收益率

2年期

5年期

10年期

基本观点

操作建议

国债期货合约 持仓量 持仓变化

25651 59

4226 637

110 1

国债期货每日行情复盘

30.50 13.65

59.00 28.64

2020/11/9



日期 上涨家数 平盘家数 下跌家数 涨停家数 跌停家数

20201106 1099 156 2801 35 8

20201109 3542 88 429 67 4

∆（家） 2443 -68 -2372 32 -4

周期风格(%) 消费风格(%) 稳定风格(%) 成长风格(%)

-0.01 -0.71 0.25 -0.94

1.80 1.69 1.17 2.84

沪市 深市 创业板 中小板

3254.85 5529.68 2559.83 1923.30

4299.49 6536.00 2962.76 2302.95

1044.64 1006.32 402.93 379.66

道琼斯工业(%) 纳斯达克(%) 富时100(%) CAC40(%)

-0.24 0.04 0.07 -0.46

2.95 -1.53 4.67 7.57

指数分类 收盘价 20201106 20201109

IF2011 4879.80 4974.40

沪深300 4885.72 4981.35

IF2011-沪深300 -5.92 -6.95

IH2011 3354.80 3414.80

上证50 3359.12 3418.28

IH2011-上证50 -4.32 -3.48

IC2011 6288.40 6383.20

中证500 6301.25 6421.65

IC2011-中证500 -12.85 -38.45

5日 10日 20日 40日 60日 120日 250日

沪深300股指期权 10.20% 14.38% 13.67% 17.89% 17.56% 21.23% 21.96%

分位数水平 20.50% 29.10% 18.70% 34.60% 28.50% 44.80% 56.70%

沪深300ETF期权（沪） 10.18% 15.33% 14.01% 18.09% 17.85% 22.41% 22.66%

分位数水平 28.90% 45.80% 31.50% 50.40% 42.70% 58.40% 67.20%

沪深300ETF期权（深） 10.04% 15.94% 14.23% 18.13% 17.82% 22.42% 22.30%

分位数水平 31.00% 49.80% 33.40% 50.50% 44.70% 60.20% 68.60%

上证50ETF期权 10.47% 14.34% 12.76% 17.20% 17.12% 22.62% 21.77%

分位数水平 23.10% 28.90% 15.50% 32.30% 28.30% 47.90% 46.20%

11月 12月 1月 3月 6月 9月

20.85 21.70 21.63 21.23 20.91 19.99

19.67 21.47 合约未推出 20.95 21.06 合约未推出

20.59 21.69 合约未推出 21.34 16.01 合约未推出

20.03 21.37 合约未推出 21.18 21.41 合约未推出

48.70% 53.00% —— 51.90% 53.50% ——

赚钱效应

28.18%

89.20%

大幅上涨

日期 金融风格(%)

市场涨跌统计

中信风格指数 20201106 -0.02

20201109 1.80

日期 两市累计

20201106 8784.53

20201109 10835.49

39.81

67.40 2.01

59.16 1.76

8.24

20201109 80.84 116.16

112.92 157.18

日期

196.99

∆（亿元） 44.27

15.57

DAX(%)

两市成交金额

北上资金统计

外围市场表现

期现行情复盘

120.40 1.91

-2.60

20201106 -0.70

20201109 4.94

涨跌（点） 幅度（%）

111.20

∆（亿元） 2050.96

日期 沪股通（亿元） 深股通（亿元） 合计

20201106 36.57 3.24

股指期货和期权

随着美国大选的明朗，市场风险偏好进一步提升，在其他因素未发生实质性变化的背景下，投资
者风险偏好的提升有利于后市行情的演化。目前两市多个重要指数都已经创7月以来新高，建议
关注两市量能以及市场持续性热点的配合来判断指数是否有持续上攻的动力。
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沪深300

上证50

中证500

2.29

95.63 1.96

操作建议

117.80 1.88

基本观点

沪深300股指期权（%）

沪深300ETF期权（沪）（%）

沪深300ETF期权（深）（%）

上证50ETF期权（%）

分位数水平

注：沪深300指数期权和ETF期权隐含波动率数据偏少，暂不记录分位数水平

历史波动率

隐含波动率

    国内的需求仍处于复苏阶段，预计下半年逆周期政策对于经济的支持仍将持续，预计后续A
股盈利改善仍有空间。另外，国内政策依然积极有为，10月五中全会将召开，可关注十四五规划
建议的落地和双循环的具体阐释，“两新一重”中新基建规划、城市群协同值得期待。因此，期
指从中长期的角度来看是维持一个看涨的态度。
    A股强势单边上行，上证指数涨1.86%，深证成指涨2.19%，盘中创出逾5年新高；创业板指涨
2.96%，创3个月新高；万得全A涨2.12%。两市成交额时隔两个月再破万亿；北向资金全天净买入
197亿元，创年内新高。板块表现来看，周一申万一级行业全部上涨，其中电子、有色金属、非
银金融行业领涨。从三季度财务报表以及近期披露的经济数据来看，国内的经济在持续修复，从
基本面看具备上攻的动力。从技术上看，周一两市受消息面偏利好的影响高开高走，目前两市多
个重要指数都已经创7月以来新高，而尾盘出现抛压导致市场回落，因此指数的持续上涨还需要
两市量能的配合，否则则将继续维持震荡行情。


