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核心提要 

市场回顾：本周价格波动幅度较大，整体呈现高位宽幅震荡格局。此前市场交易聚烯烃供

应压力增加，盘面价格重心弱势下移，但10月需求继续维持高位水平，供应增量相对有限，产

业链库存转移顺畅，基差坚挺。受基差支撑和资金炒作影响，盘面出现较大幅度拉涨。后半周

部分资金离场，盘面承压回落，但支撑仍在。 

后市研判：供需面维持前期观点，供应释放需要时间，需求高增速存在惯性，整体供需边

际转弱，但矛盾累积需要时间。现货转弱的时间点决定基差回归的方式。 

操作建议：前高为顶部对待，逢高滚动空。 

 

PVC方面，从供需驱动的角度来看，当前社会库存还在去化，现货偏紧格局未改，基差维

持高位。从估值的角度来看，当前PVC估值较高，价格接近历史高点。我们认为市场对当前去

库逻辑已经交易的比较充分，10月或是去库斜率最大的月份。 

操作建议：顶部波动较大，且01基差仍较大，不建议参与01单边。可逢高沽空05合约。 



【PE、PP国内供应】国内开工维持高位为主，LL开工较低，PP拉丝开工回升；PP边际压力大于PE 
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【PE、PP进口】——9月进口量超预期，外盘抬升，进口窗口趋向打开 
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【PE、PP库存】——石化库存压力不大，PE港口继续累库 
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【PE、PP下游开工】——本周下游开工维持稳定，农膜开工季节性回落 
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【PE、PP估值】—--聚烯烃整体利润水平偏高 
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【PE、PP非标】——LD强势，PP共聚对拉丝拖累，粉料对粒料支撑作用减弱 
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单体——乙烯走弱，单体支撑减弱 
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【PVC供应】9月检修较多，开工处历史同期低位，10月检修较少，开工环比开始提升 
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【PVC库存】下游补库，补库转移顺畅，现货有支撑，但高价成交不畅 
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【PVC估值】外盘溢价仍然较高，生产利润维持偏高水平 
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市场结构 
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