
原料价格 2020/3/2 2020/2/28 涨跌 近10期走势
兰炭（内蒙） 595 595 0
电石（西北） 3050 3100 -50

布油 51.9 50.52 1.38
乙烯（CFR东北亚） 695 700 -5

原盐 155 155 0
液氯(32%,山东） 590 590 0

PVC价格 2020/3/2 2020/2/28 涨跌 近10期走势
电石法华东 6230 6230 0
电石法华南 6280 6280 0
乙烯法华东 6800 6800 0
乙烯法华南 6800 6800 0

主力合约收盘价 6260 6230 30
PVC价差 2020/3/2 2020/2/28 涨跌 近10期走势
1-5价差 50 55 -5
5-9价差 -115 -105 -10

开工/库存 2020/2/20 2020/2/13 涨跌 近10期走势
PVC整体开工率 68.74% 68.25% 0.49%

2020/2/22 2019/2/15
库存（华东+华南） 40.8 35.9 4.9

研判/策略
总体来看，受当前需求恢复进度偏慢影响，高库存压力持续压制现货价格。基差维持在-100
元/吨，盘面继续仅靠预期的反弹将会受到现实压制，因此，短期盘面存在回调压力。不
过，基于目前PVC整体估值水平偏低，以及政策刺激下后期需求的集中回归，我们认为PVC在
6200元/吨以下具有买入价值。当前受海外疫情影响，悲观情绪仍存，重点关注远月买入机
会。
操作建议：V2009合约6200以下积极布局多单。
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