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类型 品种 配比 02-28 03-02
1:1 -58 -51
1:1 126 134
1:1 46 50
1:1 72 89
1:1 14.5 22
1:1 28 29.5
1:1 48 57.5
1:1 29.5 34
1:1 -0.5 5.5
1:1 24.5 32.5
1:1 -1.4 -0.2
1:1 -0.8 -0.4
1:1 42 47
1:1 -62 -54
1:1 80 130

2:1 5.41 5.24
2:1 5.64 5.50

2:1 5.05 5.18

2:5 1.44 1.44
2:5 1.50 1.50
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策略组合 历史区间 操作建议

黑色套利跟踪2020-03-02
陈敏华（研究主管） 金成（黑色研究员） 李涛（黑色研究员）
投资咨询号：Z0012670 执业编号：F3061509 执业编号：F3064172

跨期

RB
RB05-RB10 [-167,421] 观望
RB10-RB01 [-405,623] 正套持有

HC
HC05-HC10 [-186,454] 观望
HC10-HC01 [-116,410] 观望

I
I05-I09 [-24.5,125] 观望

I10-I01 [-32,86.5] 观望

JM
JM05-JM09 [-168.5,323.5] 观望

JM10-JM01 [-228.5,122] 观望

ZC
ZC05-ZC09 [-39.2,107] 观望

ZC10-ZC01 [-121.8,51.4] 观望

J
J05-J09 [-199,487.5] 观望
J10-J01 [-228,267.5] 观望

空
HC10-RB10 [-172,548] 观望
现货HC-RB [-580,660]

观望

煤焦比
J05/JM05 [1.13,2.02] 多

J09/JM09 [1.16,2.30] 观望

观望

螺矿比
RB05/I05 [3.73,8.72] 多
RB10/I09 [3.86,9.10] 观望

现货RB/I [3.33,9.17]

跨品种

卷螺价差

HC05-RB05 [-214,447]
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03-02 03-02
现货价格 期货价格 基差

3474 3422 52
3474 3473 1
3474 3339 135
3500 3469 31
3500 3419 81
3500 3330 170

670.5 653 18
670.5 631 40
670.5 601.5 69
1289 1277.5 12
1289 1220 69
1289 1186 103
1975 1838 137
1975 1832.5 143
1975 1800 175
566 544.2 22
566 544.4 22
566 544.8 21

5.11%

黑色品种基差跟踪

基差率

螺纹
RB2005基差 1.53%
RB2010基差 0.04%
RB2001基差 4.05%

焦煤
JM2005基差 0.92%
JM2009基差 5.68%
JM2001基差 8.71%

铁矿
I2005基差 2.69%
I2009基差 6.27%
I2001基差 11.48%

热卷
HC2005基差 0.89%
HC2010基差 2.37%
HC2001基差

动力煤
ZC2005基差 4.01%
ZC2009基差 3.97%
ZC2001基差 3.89%

焦炭
J2005基差 7.45%
J2009基差 7.78%
J2001基差 9.72%
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跨期套利跟踪：螺纹钢
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跨期套利跟踪：热卷
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跨期套利跟踪：铁矿石
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跨期套利跟踪：焦煤
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跨期套利跟踪：焦炭
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跨期套利跟踪：动力煤
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跨品种套利跟踪：HC-RB

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

元/吨
01卷螺价差

HC-RB1501 HC-RB1601 HC-RB1701

HC-RB1801 HC-RB1901 HC-RB2001

-300

-100

100

300

500

元/吨
10卷螺价差

HC-RB1510 HC-RB1610 HC-RB1710

HC-RB1810 HC-RB1910

-200

-100

0

100

200

300

400

500

元/吨
05卷螺价差

HC-RB1505 HC-RB1605 HC-RB1705

HC-RB1805 HC-RB1905 HC-RB2005

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

元/吨

热轧-螺纹（现货）

2017 2018 2019 2020

第 10 页，共 15 页



跨品种套利跟踪：RB/I
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跨品种套利跟踪：J/JM
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