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美国对华大豆出口最新统计：对华销售总量同比增加34.7%

阿根廷旱涝并存大豆面积预期下调

CFTC持仓报告：基金在CBOT大豆期货期权上继续减持净多单

1/5/2017 1/6/2017 涨跌 涨跌幅度
美豆 1012 995.2 -16.8 -1.7%
美豆粕 318.3 311.5 -6.8 -2.1%
美豆油 35.17 35 -0.17 -0.5%
马棕榈油 3012 2994 -18 -0.6%
大豆 3700 3700 0 0.0%

豆粕 3280 3240 -40 -1.2%

豆油 7280 7250 -30 -0.4%

菜粕 2520 2520 0 0.0%

菜油（进口四级） 7500 7500 0 0.0%
棕榈油 6400 6380 -20 -0.3%

1/5/2017 1/6/2017 涨跌 正常区间
豆粕 280 219 -61 （0,600）
豆油 430 622 192 （-300，200）
棕榈油 150 192 42 （-300，200）
菜粕 188 105 -83 （-100,600）
菜油 570 668 98 （-400,1000）

1月 5月 9月

大豆 - 3450 3410

豆油 - 7420 7270
棕榈油 - 6320 6030

菜籽油 - 7319 7436

1月 5月 9月
盘面压榨利润 - -86.1 -24.265 -

1/5/2017 1/6/2017 涨跌
现货压榨利润 (40.02) (76.97) -36.95 （-350，300）

现货Y-P 880 870 -10 （500,800）
现货M-RM 760 720 -40 （600,1000）
Y09-Y01 98 246 148 （-200,0）
P09-P01 -276 -274 2 （-200,0）
OI09-OI01 388 386 -2 （-600,100）
M09-M01 -191 -230 -39 （0,200）
RM09-RM01 -31 -127 -96 （0,200）
Y-P09 974 960 -14 （550,800）
Y-P01 600 440 -160 （550,800）
M-RM09 508 503 -5 （500,700）
M-RM01 668 606 -62 （500,700）
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1/5/2017 1/6/2017 变化 正常区间
大豆 650.23 652.43 2.204 （-450，650）
豆油 89.66 89.66 0 （90，130）
棕榈油 35.3 35.3 0 （40,100）
大豆 25317 25317 0
豆粕 3600 3600 0
豆油 18479 18479 0
棕榈油 1300 1300 0
菜粕 0 0 0
菜油 12747 12747 0
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A1705 CBOT大豆持续回落，周收盘跌穿1000美分/蒲式
耳，或将带动国内豆一期价走低。经过前期上涨后，豆一
期价上涨乏力，呈现高位震荡，空单可择机介入，跌穿
4200整数关口后，空单可继续加仓。空单开仓

M1705 因在主要的南美出产国收割临近之际，有迹象显示
美国大豆出口需求下降，6日CBOT大豆下跌。 USDA周五公
布的出口销售报告显示，12月29日止当周，美国大豆出口
销售净增8.77万吨，创市场年度低点，并且远低于市场预
估的80-120万吨，之前一周出口销售量为97.92万吨。沿
海豆粕价格3150-3370元/吨，跌10-40元/吨不等。空单持
有

RM705 国产菜粕无货大多停报，沿海国产加籽粕报价大多
稳定，局部下跌，成交了8300吨。沿海地区加拿大油菜籽
压榨的菜粕价格在2470-2550元/吨一线。豆粕与菜粕价差
明显收窄至800元吨一线，市场成交继续转淡，沿海地区
菜粕库存也随之增加，也对菜粕行情构成制约。空单持有

Y1705 外盘方面南美豆种植依旧良好，然而豆粕出口进度
不佳使压榨利润较低，丰产大豆库存提高。丰产压力更多
以库存累积方式体现，对美豆油压力有限。国内方面，由
于环保因素以及运力，开机率无法大幅提升，国内豆油库
存一路下滑至90万吨附近，年前难以有大幅下跌空间。05
合约多单持有。

持仓建议

P1705 SGS显示马来西亚12月出口下降幅度为1.5%，小于
产量季节性下降的幅度，外盘棕榈油在此数据下受到一定
支撑。内盘方面，渠道补库已经基本完成，港口库存逐步
回升，基差走弱，有洗船现象发生，说明年前消费水平一
般。观望为主。
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菜籽油

OI1705 1月4日菜籽油拍卖约10万吨，平均成交价6783。
此次拍卖价格为连续第三周下降，对菜籽油期货施加一定
压力。然而相对于前50万吨7000以下的成交价格此次成交
均价依旧较高，使市场上流通菜油平均成本抬高。菜籽油
抛储价格因期价下跌而降低，如果05合约期价无法回升至
7400以上，抛储平均价格可能再度下跌，对主力合约施压
。暂时观望。
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