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本周巴西大豆产区将迎来有利降雨

ABARES：需求增加以及油籽增产将提振2016/17年度全球油籽贸易

CFTC持仓报告：基金在CBOT大豆期货期权上继续减持净多单

1/4/2017 1/5/2017 涨跌 涨跌幅度
美豆 1014 1012 -2 -0.2%
美豆粕 318.9 318.3 -0.6 -0.2%
美豆油 35.17 35.17 0 0.0%
马棕榈油 3043 3012 -31 -1.0%
大豆 3700 3700 0 0.0%

豆粕 3280 3280 0 0.0%

豆油 7250 7280 30 0.4%

菜粕 2520 2520 0 0.0%

菜油（进口四级） 7500 7500 0 0.0%
棕榈油 6380 6400 20 0.3%

1/4/2017 1/5/2017 涨跌 正常区间
豆粕 276 280 4 （0,600）
豆油 428 430 2 （-300，200）
棕榈油 4 150 146 （-300，200）
菜粕 82 188 106 （-100,600）
菜油 586 570 -16 （-400,1000）

1月 5月 9月

大豆 - 3400 3300

豆油 - 7420 7270
棕榈油 - 6410 6110

菜籽油 - 7230 7424

1月 5月 9月
盘面压榨利润 - -13.08 114.665 -

1/4/2017 1/5/2017 涨跌
现货压榨利润 (45.57) (40.02) 5.55 （-350，300）

现货Y-P 870 880 10 （500,800）
现货M-RM 760 760 0 （600,1000）
Y09-Y01 138 98 -40 （-200,0）
P09-P01 -380 -276 104 （-200,0）
OI09-OI01 426 388 -38 （-600,100）
M09-M01 -194 -191 3 （0,200）
RM09-RM01 -132 -31 101 （0,200）
Y-P09 964 974 10 （550,800）
Y-P01 446 600 154 （550,800）
M-RM09 504 508 4 （500,700）
M-RM01 566 668 102 （500,700）
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1/4/2017 1/5/2017 变化 正常区间
大豆 635.68 650.23 14.554 （-450，650）
豆油 89.66 89.66 0 （90，130）
棕榈油 35.3 35.3 0 （40,100）
大豆 24973 24973 0
豆粕 5000 5000 0
豆油 18479 18479 0
棕榈油 1300 1300 0
菜粕 0 0 0
菜油 11900 11900 0

大豆

豆粕

菜粕

豆油

棕榈油

持仓建议

P1705 近期印尼赛港等地发往中国得棕榈油船开始增长，
12月有记录买船数量将放大至50万吨，渠道库存逐步建
立，港口库存逐步回升，华南基差大幅下调，现货价格在
6400元/吨附近。当前印尼和马来西亚降水良好，单产逐
步恢复，05合约较难有大幅上涨动力。暂时观望。

仓单（张）

库存（万
吨）

A1705 国产大豆价格大多企稳。春节愈发临近，且随着大
豆价格连续上涨，而今年新的运输交规出台后，货车限载
严格，运价成本大幅上涨，共同增加了大豆到厂价格。东
北商品豆货源量少，其使得东北市场商品豆货源收购难度
较大，沿淮产区农户手中大豆货源逐步进入尾声，春节过
后市场还将有一波补库过程，现东北一些经销商及沿淮大
多收购仍有囤货意愿，其对东北豆行情形成支撑。观望

M1705 受获利了结影响，5日CBOT大豆下跌。国内12-1月
进口大豆到港量近1700万吨，因大豆压榨利润丰厚，随着
大豆集中到港，大多油厂恢复开机，且一些大型油厂保持
双线开机中，油厂开机率继续回升。预计未来两周大豆周
压榨量仍将在195万吨左右的历史记录水平。沿海豆粕价
格3200-3400元/吨，涨10-20元/吨不等。空单减仓

RM705 国产菜粕无货大多停报，沿海国产加籽粕报价大多
维持稳定。沿海地区加拿大油菜籽压榨的菜粕价格在
2470-2550元/吨一线。豆粕与菜粕价差明显收窄至800元
吨一线，市场成交继续转淡，沿海地区菜粕库存也随之增
加，也对菜粕行情构成制约。空单减仓

Y1705 外盘方面南美豆种植依旧良好，然而豆粕出口进度
不佳使压榨利润较低，丰产大豆库存提高。丰产压力更多
以库存累积方式体现，对美豆油压力有限。国内方面，由
于环保因素以及运力，开机率无法大幅提升，国内豆油库
存一路下滑至90万吨附近，年前难以有大幅下跌空间。05
合约建议6800-6900附近开仓，止损6650下方，止盈7300.



菜籽油

OI1705 12月28日菜籽油拍卖约10万吨，平均成交价6783
。此次拍卖价格为连续第三周下降，对菜籽油期货施加一
定压力。然而相对于前50万吨7000以下的成交价格此次成
交均价依旧较高，使市场上流通菜油平均成本抬高。菜籽
油抛储价格因期价下跌而降低，如果05合约期价无法回升
至7400以上，抛储平均价格可能再度下跌，对主力合约施
压。暂时观望。
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