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节后首周原料价格继续反弹 

 春节假期之后首周
，随着东南亚地区
进入停割期以及产
胶国挺价，原料价
格继续呈现反弹之
势。 

日期 泰国 RSS3 泰国 STR20 马来 SMR20 印尼 SIR20

2 月 4 日 1285 1125 1115 1115

2 月 15 日 1305 1145 1135 1125

2 月 16 日 1305 1145 1135 1125

2 月 17 日 1305 1135 1125 1115

2 月 18 日 1305 1135 1125 1115

2 月 19 日 1310 1140 1130 1120

涨/跌 25 15 15 5



美金胶价格小幅波动 

上周美金盘报价小
幅波动。 



产区价格 

                        中橡网挂单及成交统计 

上周国内产区全
乳胶报价成交重
心在10200附
近。 

交易厅 产品 类型 挂单量（吨）/挂单均价（元/吨） 成交量（吨）/成交均价（元/吨）

2/15 2/16 2/17 2/18 2/19 2/15 2/16 2/17 2/18 2/19

海南 浓缩乳胶 数量 54 81 54 - 54 - - - - -

均价 7100 7100 7100 - 7000 - - - - -

5#标胶 数量 - - - - - - - - - -

均价 - - - - - - - - - -

10#标胶 数量 - - - - - - - - - -

均价 - - - - - - - - - -

全乳胶 数量 - 63 63 63 63 - - - - -

均价 - 10300 10200 10200 10200 - - - - -

昆明 浓缩乳胶 数量 - - - 20 20 - - - - -

均价 - - - 10000 10000 - - - - -

5#标胶 数量 - - - 20 20 - - - - -

均价 - - - 10000 10000 - - - - -

10#标胶 数量 - - - 1000 100 - - - - -

均价 - - - 8925 8900 - - - - -

全乳胶 数量 120 30 60 20 20 - 30 - - -

均价 12700 13000 11900 12000 12000 - 13000 - - -

广东 浓缩乳胶 数量 10 10 10 100 90 - - - - -

均价 7500 7500 7500 7550 7550 - - - - -

10#标胶 数量 - - - - - - - - - -

均价 - - - - - - - - - -



销区价格表现疲弱 

上周14年国产全乳胶整体价格先
抑后扬，截至2月19日，全乳胶报
价9700元/吨。 



2015年天胶产量同比小幅下滑 

2015年ANRPC成员国总产
量同比微降0.6%。其中，印
度和中国同比下滑较多，分
别为-18.8%和-5.5%。主要

是胶价大幅下跌，长期地位
运行，很多人离开了天胶种
植行业，导致产量出现下滑
，但产量的下滑难以赶上需
求下滑的幅度，所以总体天
胶供应仍显过剩。 



进口同比大幅增长 

中国海关总署最新公布的初
步数据显示，2015年12月
，中国进口天然及合成橡胶
（含胶乳）59万吨，同比增
长43.9%，环比增长18%
。 
2015年共进口天然及合成
橡胶（含胶乳）472万吨，
同比增长15.4%。 



库存：截至2月中旬保税区库存突破27万吨 

截至2016年2月中旬，青岛保
税区橡胶库存持续增长，总库
存达到27.81万吨，其中天然
橡胶库存23.42万吨，合成橡
胶3.62万吨，复合橡胶0.77万
吨。 



交易所库存27.59万吨，仓单22.14万吨 

交易所库存持续攀升，截至
2月19日，交易所库存高达
27.59万吨，仓单有22.14
万吨；库存处于历史新高。 



轮胎开工仍维持低位 

 全钢开工21.89%（-16.95%） 

 半钢开工29.76%（-21.81%） 

截至2月19日，国内轮胎工
厂仍未复工，开工负荷依旧
维持低位，预计在元宵节之
后，轮胎工厂将陆续开工。 



轮胎产出数据 

去年12月份，轮胎外胎
产量7604.9万条，同比
下跌10.2%；子午线轮胎
产量5179.5万条，同比
下跌0.7%。2015年12月
份，中国新的充气橡胶
轮胎出口4044万条，同
比增长0.3%；出口额为
75.93亿元，同比下降
5.5%。2015年1-12月份
，中国新的充气橡胶轮
胎出口44451万条，同比
降低 6.6%；出口额为
858.54亿元，同比下降
15.1%。 



2016年1月汽车产销同比增长 

1月（万辆） 数量 同比 

汽车（总） 
生产 245.2 +7.14% 

销售 250.16 +7.72% 

乘用车 
生产 214.84 +9% 

销售 222.87 +9.27% 

商用车 
生产 30.36 -4.42% 

销售 27.19 -3.46% 



汽车库存有所回升 

2016年1月库存预警指数为
56.6%，比上月上升了4.0个
百分点。库存预警指数处于
警戒线以上。 

12月份汽车经销商综合库
存系数为1.02，环比下降
27%，同比下降33%，经销

商库存水平依然处于警戒线
以下，相比上月，经销商库
存压力明显减小。 



2016年1月，国内重型卡
车(含非完整车辆和半挂
牵引车)共计销售36872辆
，同比下降8.04%，环比
下滑24.54%。 

1月重卡（天胶消费大户）销售同比下跌8.04% 



房地产相关的整车和非完整车销售同比下滑幅度依旧偏大 



物流运输 



全球汽车产销 



期现价差 

沪胶主力合约较14年老胶价差有
所扩大，截至19日，价差扩至
915元/吨。 



季节性周期 

从季节性周期来看，进
入2月份，东南亚产区

逐步进入停割，国内产
区也处于停割季，沪胶
季节性走势偏强。 



月间价差 

9-5价差145（+75）； 
1-9价差1035（-65）. 



内外盘价差 

烟片进口折算-沪胶主力
（RU1605）价差降至
1131元/吨。 

 

 



其他比价 

沪胶/日胶比1.2，正常
水平。 

 

 

 

乳干胶比0.86，偏高
。（SCRWF为14年老

胶价格，故该值比新胶
实际值偏高） 

 



天胶-合成胶价差 

天胶-丁苯价差950（+0） 

 

 

 

 

 

 

天胶-顺丁价差1600（-100） 



持仓结构 

上周非期货公司空头持仓维
持6200手，全部集中在5月
合约上；从总体持仓来看，
空头集中度依旧较高，华泰
、银河继续占据前二空头席
位。 



日胶非商业持仓 

从日胶非商业持仓变化来
看，净空持仓处于极值水
平，日胶市场空头氛围较
重。 



总结建议 

 1、美国经济复苏不够强劲，市场对美元加息预期减弱，美元走弱对
大宗商品有所支撑；欧洲行业经济数据表现糟糕；中国政府主导的去
产能、去库存使实体经济至少在中期内难有起色；短期需要关注亚洲
地缘政治局势的变化对大宗商品的影响，朝鲜核问题愈演愈烈，或将
导致大宗商品和股市的波动加大。 

 2、由泰马印组成的ITRC发表声明称将从3月开始实施出口配额，计划
在六个月时间内减少61.5万吨的出口量，但对胶价提振有限；1月份
天胶国内进口同比大幅增加，保税区库存接近28万吨，交易所库存再
创历史新高，轮胎厂预计在元宵节之后开工将逐步恢复，上周开工依
旧低迷，1月份车市表现好于去年同期，但主要来自乘用车的贡献，
商用车产销维持去年低迷状态，就目前来看，供应无真正削减举措，
而需求仍低迷，胶价缺乏大幅反弹动力。 

 3、操作建议：节后股市和大宗商品出现反弹，沪胶反弹至10600附近
承压，多空双方大幅增仓，短期不建议继续看空，若沪胶主力反弹至
11000附近可适当布局空单。 



谢  谢 ！ 


