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政府收购  原料价格继续反弹 

 受泰国政府收购政
策刺激，泰国原料
上周继续呈现反弹
之势，但涨幅较上
周有所收缩，胶水
价格涨幅最大。 

日期 生胶片 烟片胶 田间胶水 杯胶

1/15 38.27 41.15 34 30

1/18 38.47 41.49 36.5 30

1/19 38.62 40.66 37.5 30.5

1/20 38.4 40.59 38.5 30.5

1/21 38.66 40.84 38.5 31

1/22 39.12 41.19 39 31

涨跌 0.85 0.04 5 1

涨跌幅 2.22% 0.10% 14.71% 3.33%



美金胶价格小幅反弹 

上周美金胶价格小
幅反弹，其中泰国
RSS3涨幅较大。 



产区价格 

                        中橡网挂单及成交统计 

上周国内产区全
乳胶报价大幅反
弹，成交重心
11950. 

交易厅 产品 类型
挂单量（吨）/挂单均价（元/吨） 成交量（吨）/成交均价（元/吨）

1/18 1/19 1/20 1/21 1/22 1/18 1/19 1/20 1/21 1/22

海南

浓缩乳胶
数量 54 54 54 54 54 - - - - -

均价 6750 6950 7150 7050 7050 - - - - -

5#标胶
数量 - - - - - - - - - -

均价 - - - - - - - - - -

10#标胶
数量 - - - - - - - - - -

均价 - - - - - - - - - -

全乳胶
数量 - - - - - - - - - -

均价 - - - - - - - - - -

昆明

浓缩乳胶
数量 20 10 10 20 10 - - - - -

均价 10000 10000 10000 10000 10000 - - - - -

5#标胶
数量 - - - - 10 - - - - -

均价 - - - - 2000 - - - - -

10#标胶
数量 20 10 - 10 - - - - - -

均价 8600 8600 - 8500 - - - - - -

全乳胶
数量 80 90 70 100 90 - - - 10 20

均价 10325 11950 11950 11950 12075 - - - 11500 12500

广东

浓缩乳胶
数量 80 350 84 - - - - - - -

均价 7100 7000 8200 - - - - - - -

10#标胶
数量 - - - - - - - - - -

均价 - - - - - - - - - -



销区价格 

上周14年国产全乳胶整体价格震
荡回升，截至22日，上海市场14
年全乳胶报价9750元/吨，较上周
上涨250元/吨。 



2015年天胶产量同比小幅下滑 

2015年ANRPC成员国总产
量同比微降0.6%。其中，印

度和中国同比下滑较多，分
别为-18.8%和-5.5%。主要

是胶价大幅下跌，长期地位
运行，很多人离开了天胶种
植行业，导致产量出现下滑
，但产量的下滑难以赶上需
求下滑的幅度，所以总体天
胶供应仍显过剩。 



进口同比大幅增长 

中国海关总署最新公布的初
步数据显示，2015年12月
，中国进口天然及合成橡胶
（含胶乳）59万吨，同比增
长43.9%，环比增长18%
。 
2015年共进口天然及合成
橡胶（含胶乳）472万吨，
同比增长15.4%。 



库存：截至1月中旬保税区库存突破26万吨 

截至2016年1月中旬，青岛保
税区橡胶库存持续增长，较
2015年底增2.1%,增量减少。 



交易所库存26.84万吨，仓单21.4万吨 

交易所库存持续攀升，截至
1月22日，交易所库存高达
26.84万吨，仓单有21.4万
吨；库存处于历史新高。 



轮胎开工回落 

 全钢开工53.23%（-2.61%） 

 半钢开工57.48%（-6.26%） 

继上上周国内轮胎开工小幅
反弹之后，上周国内轮胎开
工大幅走低，临近年关，轮
胎工厂开始放假，开工处于
年内低位，而且就目前来看，
工厂补库意愿不强。 



轮胎产出数据 

统计局数据显示，11月
轮胎（外胎）产量7741

万条，环比下滑2.53%，
同比下滑6.1%；1-10月
轮胎累积产量84709.7条
，累积同比下滑3%。 

2015年12月，中国出口
轮胎4043万条，同比增
0.26%。纵观2015年，
只有2、6两个月份同比
实现了增长。而2月份
43.4%的增长，对拉低全
年平均降幅贡献巨大。1

至12月，轮胎总出口同
比下降6.58%。 



2015年汽车产销保持增长 

12月（万辆） 数量 同比 

汽车（总） 
生产 265.58 +15.93% 

销售 278.55 +15.39% 

乘用车 
生产 232.1 +19.41% 

销售 244.21 +18.27% 

商用车 
生产 33.48 -3.56% 

销售 34.34 -1.62% 

2015年汽车产销量超过2450万辆，
分别为2450.33万辆和2459.76万辆
，同比增长3.25%和4.68%，创全
球历史新高，连续七年居全球第一。 



汽车库存情况好转 

12月库存预警指数为52.6%

，比上月下降9.2百分点，

但库存预警指数仍处于警戒
线以上。 

12月份汽车经销商综合库
存系数为1.02，环比下降
27%，同比下降33%，经销

商库存水平依然处于警戒线
以下，相比上月，经销商库
存压力明显减小。 

12月份在政策支持下汽车

销量表现较好，库存出现下
滑；截止12月底汽车库存
105.79 万 辆 ， 环 比 下 滑
10.89%，同比下滑8.32%。 



2015 年12月，国内重型
卡车(含非完整车辆和半
挂牵引车)共计销售48861
辆，同比下降13.31%，月
度降幅有所缩窄（11月份
降幅为13.77%，10 月份
降幅为11.8%）；1-12月
累计销量为550716辆，累
计下降25.98%，降幅缩窄
1.19个百分点（1-11月累
计降幅为27.17%）。  

12月重卡（天胶消费大户）销售同比跌幅13.31% 



房地产相关的整车和非完整车销售同比下滑幅度依旧偏大 



物流运输基本持稳 



全球汽车产销 



期现价差 

本周期货涨幅较大，现货跟涨，
期现价差再次拉大，截至22日，
期限价差636，较上周上涨340. 



季节性周期 

从季节性周期来看，从
12月中下旬开始，国内

产区全面进入停割期，
天胶供应减少，胶价季
节性表现偏强，从数据
统计来看，1月份，沪
胶上涨的概率高达70%

；但今年下游需求表现
极弱，或将淡化季节性
利多因素。 



月间价差 

9-5价差20（-130）； 
1-9价差905. 



内外盘价差 

烟片进口折算-沪胶主力
（RU1605）价差降至
1443元/吨。 

 

 



其他比价 

沪胶/日胶比1.16，低
位水平。 

 

 

 

乳干胶比0.99，偏高
。（SCRWF为14年老

胶价格，故该值比新胶
实际值偏高） 

 



天胶-合成胶价差 

天胶-丁苯价差1000（+200

） 

 

 

 

 

 

 

天胶-顺丁价差1700（+170

） 



持仓结构 

上周非期货公司空头持仓增
至6400手，全部集中在5月
合约上；从总体持仓来看，
空头集中度依旧较高，华泰
、银河继续占据前二空头席
位。 



日胶非商业持仓 

从日胶非商业持仓变化来
看，净空持仓继续扩大，
日胶市场空头氛围较重，
但净空持仓处于极值水平
附近。 



总结建议 

 1、本周泰国将开始10万吨收储，对市场依旧存在刺激作用，我国央
行力挺人民币汇率，国际原油大幅反弹至30美元，德拉吉鸽派言论缓
解市场紧张情绪，推动股期市场双双大涨，但是我国四季度GDP创25
年新低，12月各项经济指标不佳，国内外市场对我国经济担忧仍存担
忧，沙特声称不减产，国际原油持久反弹动力不足。 

 2、供需方面，国内产区处于停割期，但国外仍处产胶旺季，供应压
力依旧不减，国内进口继续维持高增速；青岛保税区和交易所库存再
创新高，下游轮胎工厂开工再度回落，轮胎工厂放假，而且今年下游
补货意愿普遍较差，基本面弱势难改。 

 3、操作建议：虽然泰国政府出台新的收胶政策，旨在提振胶价，但
就目前来看，对国内盘面提振力度有限，临近春节，中下游需求更加
低迷，市场操作气氛清淡，预计沪胶反弹高度有限，不建议追多，整
体来看沪胶短期维持10000-10500区间窄幅震荡为主。 



谢  谢 ！ 


