
信达黑色产业链数据周报
黑色：供给侧改革

预期继续发力

2016年1月25日
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本周黑色产业链要点
1、钢材
供给：全国高炉开工率小幅下降；日均产量看，12月下旬全国日均201万吨，
重点钢厂152万吨，处于偏低位置。供给侧改革的信息较多，22日国务院会议
继续部署粗钢压减1-1.5亿吨产能。

需求：沪终端螺纹采购量环比继续下滑；长期趋势看地产端仍无实质起色，基
建方面有好转预期，发改委批复项目增加，这将对冲地产的下行

利润：钢厂利润恢复，略有2元盈利。

库存：钢厂库存低位，社会库存小幅增加，随着需求转弱，后期进入增库存阶
段；螺纹交割仓单仍未注销，1602有压力

现货：上海价格1860，钢坯1570，钢坯整体偏弱

操作建议：整体现货稳中偏强，供应端和库存偏多，投机资金多为多头持仓，
市场短期上行为主，但过度上涨将透支旺季预期，未上车者观望为主
套利仍维持5-10正套的建议



3

2、铁矿

供给：澳洲近期发运低于1390万吨，巴西在564万吨，逐渐平稳，而巴西港口
停运事件影响有限

库存：港口库存9725万吨，环比降53万吨；钢厂库存可用天数24天，钢厂近期
有所补库；内矿库存略有下滑。

需求：高炉开工弱稳

现货：普氏跌到41.6，港口315，近期比较平稳，折合干吨在350左右

成本端：四大矿山到港成本区间30-35美金；中小矿山集中在40-50美金；
汇率：人民币汇率仍有贬值预期，澳元0.7持稳

操作：铁矿供需格局虽然偏空，建议等待放空，我们认为45美金属于偏顶部区
域，5月短期压力320-330，逢高逐步布局空单，目标300一线，交易评级较低
现货走弱下，5-9正套短期受挫，10以内逢低可加仓

市场认同钢厂减产逻辑，多矿空螺头寸受挫，但不必过分悲观，远月等待更高
比价的机会，仍可做空利润，短期宜等待
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3、焦炭、焦煤

供给：总体供应稳定，短期焦化厂开工率偏高，略有上行。运费仍有下调10的
预期

库存：焦炭和焦煤港口库存下降。焦化厂库存有所回落。

需求：高炉开工稳

利润：焦化厂据调研了解，河北地区大型焦化厂开工率偏高，在80%以上，甚
至满产，亏损幅度在-20到-50不等，河南地区焦化厂亏损有达到-100，开工率
降到50%以下，整体焦化亏损较大

成本端：焦炭、焦煤成本仍有一定的压缩空间，海外焦煤成本支撑区在470-500；
现货角度看，焦炭在670到厂，港口焦煤在590-600附近。

操作：焦炭、焦煤的供需格局仍偏空，但同样是贴水大的问题，观望为主，或
尝试5-9正套，10以内。
焦炭5月压力650，当前市场考虑，665的价格是个天花板
前期多焦炭空焦煤单子可盈利平仓
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现货价格和价差

本周市场价格重回
弱势。上海螺纹理
计价格在1860，周

持平，天津螺纹过
磅从1860至1770，
跌90元。

期货维持贴水结构，
期货5月贴水现货
95，缩小45
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期现价差：上海

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:上海

期货收盘价(活跃合约):螺纹钢
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钢厂螺纹生产利润

*本周螺纹生产

利润有所修复，
（当期测算）
值为4 。

*本周全国盈利钢
厂占20.86%，周
上涨6.75%；河
北20.55%，上涨
9.59%。
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螺纹钢生产利润
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供给

中钢协数据显示，1

月上旬重点企业粗
钢日均产量156.81

万吨，环比增加5.3

万吨，同比降
12%。全国205.44

万吨，增4万吨。

*截止1月22日，全

国高炉开工率
73.76%，周下降
0.41%，河北高炉
开工率82.86%，降
0.31%。 70
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高炉开工率:全国 高炉开工率:河北
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1月上旬，重点企
业钢材库存1236万
吨，环比减少6万

吨，同比降
9.35%。

钢厂库存
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库存：螺纹社会库存和仓单

*1月22日，螺纹
社会库存365.13

万吨，增加5万

吨，随着需求放
缓，社会库存进
入上升阶段。

* 1月22日螺纹钢
仓单41008吨,1月
交割在4.2万吨。

当前仍为注销，
有抛到2月的可能
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*1月22日当周，

上海线螺采购量
11604吨，减少
5845吨。

需求

*12月出口钢材
1066万吨，同比增
加4.81%。
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出口数量:钢材:当月值 钢材出口同比增长
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需求

*1-12月固定资产

投资完成额累计
551590亿元，同
比增长10%，同

比增速处于下滑
趋势。

1-12月房地产开

发投资完成额累
计95979亿元，
同比增长1%，

同比增速继续回
落，房地产形势
仍不乐观
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购置土地面积

*1-12月本年购置

土地面积累计
22811万平方，

同比下滑
31.7%，房企拿
地意愿低。

1-11月待开发土

地面积累计
35425万平方，
同比增长-

11.9%。
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新屋开工和施工面积

1-11月，房屋施工面
积累计723990万平

方，同比增速
1.8%。

1-11月，房屋新开工
面积累计140569万
平方，同比增速-

14.7%。
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商品房待售和销售面积

*截至12月，商品房待售面
积71853万平，同比增加
15.6%，房地产库存创新
高，但库存增速在减缓。

1-12月商品房累计销售
面积128495万平，同
比14.4%，地产销售数
据有所转好。
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铁矿石价格和期现价差

普氏最新报价41.6美
金，周下跌1.05美
金，折合349元/吨。

港口PB粉313元/吨，
涨8，折合盘面348，
5月贴水32。
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期货收盘价(活跃合约):铁矿石
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铁矿石

*上周澳洲铁矿石发货总量
为1390.1万吨，环比降
15.7万吨，发往中国
1237.3万吨，环比增157.4

万吨。预计本周发货总量
为1328万。

上周巴西铁矿石发货总量为564.3

万吨，环比增120.9万吨。其中淡
水河谷和CSN发货量分别为468.1

增65、67.1增50.1。上周巴西天

气有所好转，发货水平稍有提
高，但受图巴朗和PDM港口个别

泊位检修的影响，总体发货水平
仍处于低位。本周预计巴西发货
总量在618.2万吨。
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上周中国北方六大港口
铁矿石到港量为1121.8

万吨，环比降274.1万

吨。其中澳洲矿到港约
660万吨，巴西矿约210

万吨。上周北方个别港
口出现大风天气，除青
岛、连云港和天津港到
港量合计增逾187万

吨，其余各港口到港量
均有所下降。其中，日
照、曹妃甸和京唐港到
港量分别为115.8降
178,249.3降
211.7,152.5降72.3。
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11月份，国内铁矿石原
矿产量11753.4万吨，
同比减7.5%，继续保持
减产态势。

截止1月15日，全国矿山
开工率39.8%，不变。
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矿山开工率:铁精粉:全国:当期值
矿山开工率:铁精粉:>100万吨:当期值
矿山开工率:铁精粉:30-100万吨:当期值
矿山开工率:铁精粉:<30万吨:当期值
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港口进口矿库存和钢厂铁矿库存

*1月22日，铁矿石
港口库存9725万
吨，环比降53万吨

截止1月22日，大

中型钢厂进口矿平
均库存可用天数24

天，钢厂继续补
库。
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*截至1月22日，巴西-青
岛铁矿运费5.41美元，
增0.06，西澳到青岛铁
矿运费3.04美元,增
0.13。

1月15日，国内
矿山库存168万
吨，环比减8万
吨。
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焦炭价格与期现价差

本周焦炭市场以稳为
主，部分焦化企业有
探涨意向，目前钢厂
暂未接受。焦化厂开
工率持续低位运行，
厂内库存较低，部分
焦化厂供不应求。由
于新一轮冷空气来袭，
焦炭运输受到小幅影
响，港口焦炭价格出
现上涨，幅度在20元
/吨左右，成交一般，
市场观望气氛浓重。
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焦炭期货5月646，

天津港价格折算为
725，期货贴水
79。部分焦化企业
多在670左右，最
低665
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焦炭供应

12月焦炭产量
3518万吨，同比
下滑14.13%，生
产收缩明显。

*1月15日，大型
焦化开工78%，不

变。中型和小型分
别为70%，64%。

整体开工仍有所上
行
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河北地区焦化利润-65

元，变化大不。
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利润率为-

6.7%，处

于偏大位
置



25

本周天津港焦炭库存
为147万吨减1万吨；

连云港本周焦炭库存
10万吨减1万吨；日
照港本周焦炭库存34

万吨减5.7万吨；青岛
港本周焦炭库存28万
吨平。

从山西来看。随着焦价
下跌40，亏损继续扩

大，入炉焦煤成本在
408，亏损达到98，扩
大40
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*截止1月15

日，国内大中
型钢厂焦炭平
均库存可用天
数为7.5天，
环比下降0.5

天。

*截止1月15

日，独立焦化
企业库存62万
吨，环比降3万

吨，继续回
落。

5

7

9

11

13

15

17

19

21

2011-08-26 2012-08-26 2013-08-26 2014-08-26 2015-08-26

焦炭平均库存可用天数:国内大中型钢厂
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炼焦煤

本周炼焦煤产地价格涨
跌互现，山东泰安地区
气肥煤涨价10元/吨，山

西部分地区炼焦煤价格
上涨5-10元/吨，河北1/3

焦煤降价10元/吨，其余

地区市场维持弱势运行
走势，成交情况不佳。
首钢，宝钢，河北钢
铁，武钢，湘钢，安钢
等各大钢厂的炼焦煤采
购价保持稳定，澳大利
亚，俄罗斯，加拿大，
蒙古等地区进口焦煤价
格也是保持稳定。
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炼焦煤进口11月份
为407万吨，同比
下降17.83%
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焦煤可用天数
12.45天，较
上周降3天。

炼焦煤港口库
存218.3吨，
总体下降13.2

万吨，处于偏
低位置
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钢厂焦煤
库存14.5

天，上升
0.5天，

略有补库
动作
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重要声明

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，
但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财政状
况或需要。

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期货有
限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担
法律责任。
期市有风险，入市需谨慎。
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