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交易所提高手续费，或给多晶硅上涨踩刹车 

[Table_ReportDate]  报告日期： 2025 年 7月 18日 
 

报告内容摘要: 
 

◆ 相关咨询： 自 2025 年 7 月 21 日交易时起，SI2509 合约的日内平今仓

交易手续费标准调整为成交金额的万分之一。PS2508 合约的交易手续费标

准调整为成交金额的万分之二，日内平今仓交易手续费标准调整为成交金额

的万分之二。PS2509 合约的交易手续费标准调整为成交金额的万分之一点

五，日内平今仓交易手续费标准调整为成交金额的万分之一点五。 

◆ 基本面： 

工业硅：现货价格方面，华东不通氧 553#硅在 8900-9000 元/吨，较上一交

易日持稳。供给方面：6 月份工业硅产量再度抬升至 32.6 万吨，较 5 月提高

2w 吨，新疆地区产量小幅下降，产量增量主要由西南地区提供，四川地区

复产至 4w 吨，云南产量复产至 2.5 万吨，六月底头部企业减产落地，缓解

了供应端压力，但西南地区仍在复产阶段，预计产量仍将有所抬升。目前盘

面价格仍在完全成本线之下，但由于供给侧改革等预期，期现价格均开始探

涨，但是在产能未开始出清前，上方完全成本仍是较大压力。需求方面，多

晶硅 6 月份产量小幅抬升，产量达到 10.1 万吨，光伏抢装潮结束，产业链

对多晶硅需求有下降预期，不排除后期多晶硅继续减产的可能性，但目前正

值丰水期，多晶硅产量或有所增长；有机硅单体厂商开启联合减产结束，开

工开始上行，DMC 价格再度开始下跌，对工业硅需求有边际走强；合金硅

价格持稳，对工业硅需求持稳。库存开始出现去化，工业硅社会库存再度累

计，本周库存较上周增加 1 万吨，目前社会库存报 55.2 万吨。 

多晶硅：光伏供给侧改革预期加强，目前仍有复产压力，盘面已经冲至 4.2w，

价格严重偏离中枢，由消息面引发的投机情绪过浓，目前光伏行业仍处于底

部去产能周期，但目前仍是以商讨的形式进行，希望通过稳定价格来协商出

清，短期内多晶硅复投料报价连续上调至 4.6w/吨，但短期内无成交，下游

认可度不高，我们认为此价格几乎无法成交，而且多晶硅 6 月份产量小幅走

高至 10.1 万吨，供应端仍有压力。从需求端来看，下游硅片有减产趋势，下

游厂家几乎无硅料库存，若上游抬价过高，后续不排除停产的可能，且随着

光伏补贴的逐步退出，电力市场进入市场化交易阶段，终端装机上半年有透

支现象，下半年光伏装机量预期走弱，对多晶硅需求有较大程度下滑；目前

多晶硅库存 27 万吨左右，去库压力较大，但是在供给侧改革的预期下，价

格持续回暖，昨日现货报价大幅抬升，我们认为是短期内会议商讨的结果，

但目前此价格并无实际成交，后续还需观察下游的认可程度，行业完全成本

预计在 3.7w-4w，双硅日内手续费将在下周提高，对日内投机资金影响较大，

短期注意回落风险。 

◆ 交易逻辑： 

工业硅：新疆地区减产，西南地区复产，全国供应小幅增加；下游多晶硅面

临短期复产，长期供改的局面，利空工业硅需求；有机硅需求边际企稳；硅

铝合金需求持稳，库存小幅去化，基本面仍偏弱，上方有完全成本压制，可

逢高布局空单。 

多晶硅：多晶硅产量底部企稳，西南地区有复产预期，全国供应量再度攀升，

终端装机边际走弱，库存去化较慢，多晶硅基本面目前仍偏弱，供给侧改革

已将多晶硅价格推至高位，短期注意回落风险。 

◆ 操作建议：工业硅：逢高空；多晶硅：短期观望 

◆ 风险点：光伏行业政策，宏观政策变化，关税政策 
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工业硅 

一、 供应端： 

图 1：各规格工业硅现货价格 

 

 图 2：华东通氧 553#现货均价 
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资料来源：SMM，信达期货研究所  资料来源：SMM，信达期货研究所 

图 3：华东不通氧 553#现货均价 

 

 图 4：华东 421#现货均价 
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资料来源：SMM，信达期货研究所  资料来源：SMM，信达期货研究所 

图 5：主产地电价  图 6：工业硅产量（分地区） 
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资料来源：SMM，信达期货研究所  资料来源：SMM，信达期货研究所 
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二、 下游需求端： 

图 7：多晶硅价格 

 

 图 8：DMC 均价 
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资料来源：SMM，信达期货研究所  资料来源：SMM，信达期货研究所 

图 9：原生铝合金均价 

 

 图 10：再生铝合金均价 
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资料来源：SMM，信达期货研究所  资料来源：SMM，信达期货研究所 

三、 升贴水情况： 

图 11：价差基差组合图 

 

 图 12：主力基差 
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资料来源：SMM，信达期货研究所  资料来源：SMM，信达期货研究所 
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多晶硅 

一、 供应端 

图 13：各规格多晶硅价格 

 

 图 14：N 型多晶硅价格 
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资料来源：SMM，信达期货研究所  资料来源：SMM，信达期货研究所 

图 15：多晶硅产量 

 

 图 16：多晶硅库存 
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资料来源：SMM，信达期货研究所   

二、 下游需求端： 

图 17：主流硅片价格 

 

 图 18：硅片周度产量 
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资料来源：SMM，信达期货研究所  资料来源：SMM，信达期货研究所 

图 19：硅片周度库存 

 

 图 20： 电池片产量 
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资料来源：SMM，信达期货研究所  资料来源：SMM，信达期货研究所 

图 21：组件产量 

 

 图 22： 国内新增装机量 
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资料来源：SMM，信达期货研究所  资料来源：SMM，信达期货研究所 
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评级说明 

 

 

 

 

 

 

 

 

走势评级 短期 ( 1-3 个月) 中期 (3-6 个月) 长期 (6-12 个月) 

强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上 

看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15% 

震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 

看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15% 

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上 
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信达期货有限公司是专营国内期货业务的有限责任公司，系经中国证券监督管理委员会核发《经营期
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