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节能降碳方案出台，夜盘上行 

[Table_ReportDate]  报告日期： 2024 年 5月 30日 
 

报告内容摘要: 
[Table_Summary] 
相关资讯： 

1. 国务院印发《2024—2025年节能降碳行动方案》，要求加强钢铁产能产

量调控。严格落实钢铁产能置换，严禁以机械加工、铸造、铁合金等名

义新增钢铁产能，严防“地条钢”产能死灰复燃。2024年继续实施粗钢

产量调控。 

螺纹钢： 

上一交易日，螺纹现货延续回调，盘面窄幅震荡，尾盘拉升。上海螺纹

HRB400 20mm 报 3700 元/吨（-30），10 合约基差-53 元/吨（-38），RB10-

1 月差-51 元/吨（-9）。产业层面，5.24 螺纹产量 235.74 万吨（+0.92%），

表观需求量 278.17 万吨（-4.18%），钢厂库存 202.85 万吨（-5.03%），

社会库存 581.25 万吨（-5.17%）。分工艺看，螺纹高炉产量 206.4 万吨

（+0.46%），电炉 29.34 万吨（+4.34%）。螺纹即期生产方面，高炉吨钢

利润 93 元/吨，电炉吨钢平均利润-112 元/吨。 

螺纹周产量环比增加，低位缓慢回升，高炉和电炉均复产。螺纹表观消费量

环比下降，建材日消费表现中性，需求同比低位。“淡季不淡”观点待验证。

总库存继续下降，厂库连续十周下降，社库连续十一周下降，均处于同期低

位。 

产业层面，螺纹供增需降，库存连续下降，低库存和低供给对钢价有支撑。

目前盘面交易预期为主，宏观利好拉动盘面偏强震荡。但需提防情绪回落，

目前 RB2410 位于电炉平电成本线震荡反复，关注 3800-3850 压力位能否

突破。操作建议多单持有。 

铁矿石： 

上一交易日，铁矿偏弱震荡。日照港澳大利亚 61.5%PB 粉报 884 元/湿吨

（+12）。截至发稿时间，外盘新加坡铁矿 FE 主连报 118.55，涨跌幅为-

0.33%。供应端，5.24 海外澳巴 19 港总发运环比增加 294.1 至 2749.7 万

吨；至国内 45 港口环比减少至 2424 万吨；5.24 日均疏港量 298.96 万吨

（-2.61%）。需求端，5.24 高炉产能利用率 88.54%（-0.03%），高炉开工

率 81.5%（+0%），日均铁水产量 236.8 万吨（-0.04%）。5.24 铁矿港口

库存 14855.32 万吨（+0.33%）；钢厂库存 9338.93 万吨（+0.72%）。 

本期 45 港进口矿到货量至高位回落，但整体仍处于同期偏高水平，供给宽

松。本期高炉复产和检修数量持平，铁水产量基本持稳，接近往年同期水平，

需求高位对炉料价格有拉动作用。高日耗叠加低库存下，钢厂阶段性补库，

对矿价有拉动；高到港下，港口库存维持累库态势。 

产业层面，铁矿供增需降，铁水增产趋缓，但需求仍有韧性，低库存下钢厂

存补库预期。叠加近期预期回暖，铁矿跟随板块偏强，短期延续高位震荡，

但需提防情绪回落。 

风险点：铁水复产趋缓（下行），钢材消费淡季（下行），政策超预期（上

行） 
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一、 铁矿石 

1、供需 

图 1.澳巴发货量  图 2.45 港到货量 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 

 

图 3.日均疏港量（45 港口）  图 4.港口铁矿石累计成交量 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 

 

图 5.矿山全国开工率  图 6.铁矿石运价 
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资料来源：Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Mysteel，信达期货研究所 
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2、库存 

图 7.港口库存  图 8.钢厂库存 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

3、现货与比价 

图 9.普氏价格指数：62% Fe （中国北方）  图 10. 汇率 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

图 11. 澳：青岛港 61.5%PB粉矿 折算  图 12.最低价可交割铁矿 01 基差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 
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图 13.最低价可交割铁矿 05 基差  图 14.最低价可交割铁矿 09 基差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

图 15.铁矿 1-5 价差  图 16.铁矿 5-9 价差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

图 17.铁矿 9-1 价差  图 18.高低品价差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 
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图 19.球团溢价 63%  图 20.块矿溢价 62.5% 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

二、 螺纹钢 

1、供需 

图 21.全国高炉开工率（%）  图 22.全国电炉开工率（%） 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

   

图 23.全国钢厂盈利率（%）  图 24.全国生铁日均产量 旬 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 
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图 25.全国粗钢日均产量 旬  图 26.全国钢材日均产量 旬 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

图 27.沪终端线螺采购量  图 28.建材每日成交量 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

2、库存 

图 29.五大材钢厂库存  图 30.五大材社会库存 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 
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图 31.五大材总库存  图 32.交易所仓单 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

3、现货价格 

图 33. 上海螺纹钢 HRB400 20mm   图 34. 天津螺纹钢 HRB400 20mm  
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

图 35.上海热轧板卷 Q235B 4.75mm  图 36.唐山方坯 Q235 

2800

3300

3800

4300

4800

5300

5800

6300

6800

7300

元/吨

价格:热轧板卷:Q235B:4.75mm:上海

2019 2020 2021 2022 2023 2024

 

 

2400

2900

3400

3900

4400

4900

5400

5900

6400

唐山方坯Q235
2019 2020 2021 2022 2023 2024

 

资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 
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4、利润 

图 37.螺纹即期利润  图 38.华东电炉利润 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

 

5、比价 

图 39.螺纹 01 基差  图 40.螺纹 05 基差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

图 41.螺纹 10 基差  图 42.热卷 01 基差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 
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图 43.热卷 05 基差  图 44.热卷 10 基差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

图 45.螺纹 1-5 价差  图 46.螺纹 5-10 价差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

图 47.螺纹 10-1 价差  图 48.热卷 1-5 价差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 
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图 49.热卷 5-10 价差  图 50.热卷 10-1 价差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

图 51.卷螺 1 月合约比价  图 52.卷螺 5 月合约比价 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 

 

图 53.卷螺 10 月合约比价  图 54.螺纹南北价差 
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所  资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 
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图 55.卷螺南北价差   
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资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所   
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