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 成本端回暖，PVC 走势跟随板块居多 

[Table_ReportDate]  报告日期： 2023 年 11 月 15 日 
 

报告内容摘要: 

[Table_Summary] 
◆相关咨询：   

1. 国际能源署月度展望报告中不太乐观的需求前景，以及交易商等待

美国两周库存数据，国际油价从盘中的价格高点回落趋稳。 

2. 美国 10 月 CPI 同比上升 3.2%，预估为 3.3%，前值为 3.7%；美

国 10 月 CPI 环比持平，预估为 0.1%，前值为 0.4%。 

◆盘面表现：期价短期来看，五日线十日线有拐头向下趋势。整体持仓仍然

是空方占优。 

◆现货表现：今日国内 PVC 市场价格窄幅上调 0-45 元/吨不等，市场交

投气氛一般。PVC 期货止跌反弹，现货价格跟涨，多以一口报价为主。

从成交情况来看，因期货盘面上行，点价货源暂无优势，成交明显减少，

部分市场偏低一口价成交好转。今日华东 5 型现汇库提主流成交区间综

合评估在 5870-5950 元/吨。 

◆核心逻辑：供增需减，供给端，PVC 装置部分重启，目前开工率为

75.1%。需求端，下游开工环比下降；PVC 社会库存环比累库，目前为

37.49 万吨。目前 PVC 供双弱的情况下，预期支撑仍然存在，重点关注

APEC 中美会议是否会进一步提升国内信心。目前 PVC 跟随整体化工板

块波动居多。 

◆策略建议：逢低做多。 

◆风险因素：库存变化，宏观情绪转变的风险。 
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1. 生产利润 

图 1：PVC 外采电石法利润 

 

 

 

 图 2：PVC 氯碱综合利润 

 

 

 

 
资料来源：Wind，信达期货研究所  资料来源：Wind，信达期货研究所 

图 3：PVC 一体化利润  图 4：乙烯法 PVC 利润 

 

 

 

资料来源：Wind，信达期货研究所  资料来源：Wind，信达期货研究所 
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2. 库存 

图 5：PVC 华东库存                                          图 6：PVC 华南库存 

 

 

 

数据来源：卓创，信达期货研究所                                      数据来源：卓创，信达期货研究所 

图 7：PVC 华东+华南库存 

 

数据来源：卓创，信达期货研究所   
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3. 基差价差 

图 8：V01 合约基差                                           图 9：V15 价差 

 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研究所                                     数据来源：Wind，信达期货研究所 
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免责声明 

本报告由信达期货有限公司（以下简称“信达期货”）制作及发布。  
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此报告而视其为客户。 
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除非另有说明，信达期货拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经信达期货有限公司事先书面许可，任
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标、服务标记及标记。未经信达期货或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及

标记。 

 

 

 

 

评级说明 

 

 

 

 

 

 

 

 

走势评级 短期 ( 1-3 个月) 中期 (3-6 个月) 长期 (6-12 个月) 

强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上 

看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15% 

震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 

看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15% 

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上 
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