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[Table_Summary]
供需逻辑：

铁矿：供需双弱，港口累库放缓，短期延续高位震荡

供给高位：本期我国 45港口到货环比微降，但仍处于近年高位水平。

铁水下滑：全国高炉检修量高于复产量，铁水日均产量延续下滑。但从回升

的盈利率推断，高炉检修量力度将减弱。

钢厂补库，港口累库：到港下降叠加疏港回升，港口库存累库有所放缓，未

来一周或受到北方大风天气及南方港口封港影响，累速继续放缓。

螺纹：供需双弱，面临累库风险，短期继续向上预计受阻

产量下滑：螺纹产量环比下降，其中高炉检修影响较大，电炉利润回升，生

产意愿提高，对冲之下周产量微降。

各环节库存流转：钢厂库存连续四周下降，社会库存连续五周下降，整体库

存水平偏低，支撑钢价。

消费下滑：螺纹表观消费量转降，呈现季节性下滑趋势。

策略建议：

铁矿：供需双降，港口库存增加，均对高位矿价存潜在利空。但市场情绪相

对亢奋下，短期铁矿维持高位震荡运行。

螺纹：供需双弱但矛盾不大，库存维持下降，偏低库存水平支撑价格。但随

着消费进一步下降，螺纹面临累库风险，存在潜在利空。短期继续向上预计

面临阻力，建议前期多单逐步止盈，空单观望。

风险提示：天气影响港口活动
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一、铁矿石：

1、 价格

本周铁矿期现价格表现偏强震荡。

图 1：铁矿石现货价格 图 2：铁矿石期货主力价格

资料来源：Wind，信达期货研究所 资料来源：Wind，信达期货研究所

2、 供给

本期全球铁矿发运量合计 3069吨，环比下降 2.40%。其中主流矿，澳大利亚 19港发货量
1743.2万吨，环比减少 30万吨，巴西 19港发货量 808.6万吨，环比减少 47.3万吨。我国
45港港口铁矿到货量合计 2593.1万吨，环比减少 71.1万吨。本期我国 45 港口到货环比微

降，但仍处于近年高位水平。

图 3：全球铁矿石发运量 图 4：澳大利亚 19港铁矿石发运量

资料来源： Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所

图 5：巴西 19港铁矿石发运量 图 6：非主流矿铁矿石发运量

资料来源： Mysteel，信达期货研究所 资料来源： Mysteel，信达期货研究所
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图 7：我国 45港铁矿石到货量 图 8：我国 45港铁矿船舶到港量

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

3100

3300

3500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/ 1 11/ 1 12/ 1

万吨 45港到货量

2021 2022 2023

110

130

150

170

190

210

只 铁矿：船舶到港量：45个港口（周）

2020 2021 2022 2023

资料来源： Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所

3、 需求

本周我国 45港铁矿石日均疏港量 302.59万吨，环比增加 6.47万吨。247家钢铁企业高炉
产能利用率 89.23%（-1%），日均铁水产量 238.72万吨（-1.11%），进口矿日均消耗量
291.02万吨（-1.13%）。全国高炉检修量高于复产量，铁水日均产量延续下滑。但从回升

的盈利率推断，高炉检修量力度将减弱。

图 9：我国 45港铁矿石疏港量 图 10：247家钢企日均铁水产量

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所

图 11：247家钢企进口矿日均消耗量 图 12：247家钢企高炉产能利用率

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源： Mysteel，信达期货研究所
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图 13：中国主要港口铁矿石日成交量

资料来源：Mysteel，信达期货研究所

4、 库存

247家钢企进口铁矿库存合计 9006.57万吨（+0.21%），库存消费比 30.95天（+1.34%）。
我国 45港进口铁矿库存合计 11308.55万吨（+0.13%），其中澳大利亚矿库存 4814.75万
吨（-0.25%），巴西矿库存 4479.81万吨（-2.15%）。到港下降叠加疏港回升，港口库存

累库有所放缓，未来一周或受到北方大风天气及南方港口封港影响，累速继续放缓。

图 14：247家钢企进口铁矿库存 图 15：247家钢企进口铁矿库存消费比

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所

图 16：我国 45港进口铁矿库存 图 17：我国 45港巴西铁矿库存

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所
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图 18：我国 45港澳大利亚铁矿库存

资料来源：Mysteel，信达期货研究所

5、 比价

可交割最低价铁矿 01基差 58元/吨（-23），I2401-I2405月差 53.5元/吨（-3.5）。

01螺矿比走缩至 4.0343。

PB粉即期合约现货落地利润转负至-15.45元/湿吨（-9.42）。
图 19：铁矿主力基差 图 20：铁矿主力-次主力月差

资料来源：Wind，Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Wind，信达期货研究所

图 21：螺矿比 图 22：PB粉即期合约现货落地利润

资料来源：Wind，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所
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二、螺纹钢：

1、 价格

本周螺纹期现价格表现震荡偏强。

图 23：螺纹钢现货价格 图 24：螺纹钢期货主力价格

资料来源：Wind，信达期货研究所 资料来源：Wind，信达期货研究所

2、 供给

247家钢企高炉开工率 81.01%（+0.89%），产能利用率 89.23%（-1%）。85家独立电弧
炉钢厂开工率 70.08%（-1.66%），产能利用率 54.33%（+1.28%）。五大材周产量合计
873.42万吨，环比减少 4.08%。螺纹钢周度产量 250.98万吨（-4.31%）。其中螺纹钢长
流程产量 217.97万吨（-5.18%），短流程产量 33.01万吨（+1.85%）。螺纹产量环比下

降，其中高炉检修影响较大，电炉利润回升，生产意愿提高，对冲之下周产量微降。

图 25：247家钢企高炉开工率 图 26：247家钢企高炉产能利用率

资料来源： Mysteel，信达期货研究所 资料来源： Mysteel，信达期货研究所

图 27：85家独立电弧炉钢厂开工率 图 28：85家独立电弧炉钢厂产能利用率

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所
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图 29：五大材周度产量 图 30：螺纹钢周度产量

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所

图 31：螺纹钢长流程周度产量 图 32：螺纹钢短流程周度产量

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所

3、 需求

本周五大材表观消费量 926.83万吨（-4.07%），螺纹钢表观消费量 278.14万吨（-6.63%），
主流贸易商建材日均成交 15.62万吨（-1.13）。螺纹表观消费量转降，呈现季节性下滑趋

势。

图 33：五大材周度表观消费量 图 34：螺纹钢周度表观消费量

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所
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图 35：中国主流贸易商建材成交量 图 36：100大中城市成交土地建筑面积

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Wind，信达期货研究所

图 37：30大中城市商品房成交面积

资料来源：Wind，信达期货研究所

4、 库存

五大材钢厂库存 419.53万吨（-3.30%），社会库存 948.58万吨（-3.96%）。螺纹钢钢厂
库存 170.55万吨（-3.47%），社会库存 380.6万吨（-5.24%）。钢厂库存连续四周下降，

社会库存连续五周下降，整体库存水平偏低，支撑钢价。

图 38：五大材钢厂库存 图 39：五大材社会库存

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所
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图 40：螺纹钢钢厂库存 图 41：螺纹钢社会库存

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所

5、 比价

螺纹 01基差 121元/吨（-14），RB2401-RB2405月差-19元/吨（-7）。

Mysteel样本下，螺纹高炉利润-249元/吨（+50），电炉利润-73元/吨（+36）。
图 42：螺纹钢主力基差 图 43：螺纹钢主力-次主力月差

资料来源：Wind，信达期货研究所 资料来源：Wind，信达期货研究所

图 44：螺纹钢高炉利润 图 45：螺纹钢电炉利润

资料来源：Mysteel，信达期货研究所 资料来源：Mysteel，信达期货研究所
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免责声明

本报告由信达期货有限公司（以下简称“信达期货”）制作及发布。

本公司已取得期货交易咨询业务资格，交易咨询业务资格：证监许可【2011】1445 号。

本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性产生任何依赖，且信达

期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映

编写人的不同设想、见解及分析方法。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且信达期货不会因接收人收到

此报告而视其为客户。

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自律组织或者清算机构的

法律、规则或规定内容相抵触，或者信达期货未被授权在当地提供这种信息或服务，那么本报告的内容并不意图

提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也不得在当地查看或使用本报告。本报告所载的内容并非适用于

所有国家或地区或者适用于所有人。

除非另有说明，信达期货拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经信达期货有限公司事先书面许可，任

何单位或个人不得以任何方式复制、转载、引用、刊登、发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内

容。除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为信达期货所有或经合法授权被许可使用的商

标、服务标记及标记。未经信达期货或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及

标记。
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【信达期货简介】

信达期货有限公司是专营国内期货业务的有限责任公司，系经中国证券监督管理委员会核发《经营期

货业务许可证》，浙江省工商行政管理局核准登记注册（统一社会信用代码：913300001000226378），

由信达证券股份有限公司全资控股，注册资本 6 亿元人民币，是国内规范化、信誉高的大型期货公司

之一。公司现为中国金融期货交易所全面结算会员单位，为上海期货交易所、郑州商品交易所、大连

商品交易所全权会员单位，为中国证券业协会观察员、上海国际能源交易中心会员、中国证券投资基

金业协会观察会员。

【全国分支机构】
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