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提示要点： 

受到宏观方面的影响较多，沙特减产不及预期等影响，原油价

格震荡下行。但是目前，宏观风险释放充分，我们认为成本端的价

格下行区间已经不大，目前聚酯处于淡旺季交界处，聚酯下行的动

力逐渐减弱，并且由于后续旺季的来临，聚酯震荡上行。 

 

PTA：驱动层面，上周原油价格下跌，但是由于PTA供应增加，

PX 有支撑力度。供需方面，威联化学、能投，百宏，亚东装置重启并正

常运行，三房巷 120 万吨装置重启中，台化 120 万吨装置计划内停车，PTA

供应环比增长。聚酯需求继续好转，利润也开始逐渐盈利，目前聚酯

开工率为 92.8%，但江浙加弹和江浙织机开工率环比小幅下降。 

 

乙二醇：驱动层面，需求增长，乙二醇港口库存去库。供需方

面，乙二醇总开工率为 54.7%，较上月明显下降，煤制利润修复较

快，开工率为 57.06%，乙二醇油制利润及煤制利润继续向上修复。 

 

短纤：驱动层面，价格跟随 PTA 和乙二醇价格波动。供需方

面，装置重启，短纤目前开工率为 82.1。目前处于传统淡季，纯涤

纱行业目前平均开工率在 77.93%。 

 

操作建议：单边逢低做多。 

          注意成本端的波动和聚酯需求端负荷的变化。 
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聚酯 

1.行情回顾 

1.1.聚酯本周价格走势回顾 

 

来源：wind，信达期货研发中心 

 

市场焦点：本周供需双增，聚酯开工率继续提振，为 92.8%；部分装置重启，所以 PTA 开工率明显提升，

为 79.3%；短纤开工率提升，为 82.1%；乙二醇开工率提升，为 54.7%。 

 

1.2.期现结构：PTA 基差价差收窄；MEG 基差价差收窄；短纤基差走阔，价差收窄。 

  

来源：wind，信达期货研发中心 
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来源：wind，信达期货研发中心 

  

来源：wind，信达期货研发中心 

 
  

2.驱动指标 

2.1.供应端：本周 PTA 开工率提升，PX 开工率下降，EG 开工率提升，短纤开工率提升。 

  

来源：CCF，信达期货研发中心 
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来源：CCF，信达期货研发中心 

 

 

来源：CCF，信达期货研发中心  

 

2.2.需求端：聚酯开工率持续提高，加弹和织机开工率环比下降。 

  

来源：CCF，信达期货研发中心 
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来源：CCF，信达期货研发中心  

  

2.3.库存：PTA 流通库存去库，MEG 港口库存去库，短纤厂库累库。 

  

来源：中纤网，信达期货研发中心 

  

来源：中纤网，信达期货研发中心 
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3.估值指标 

3.1.原料：布油价格上周震荡下跌 

 

来源：wind，信达期货研发中心 

 

3.2.产业链利润 

3.2.1.生产利润：PTA 现货加工费下降；石脑油 EG 利润提升，煤制利润上升；短纤利润提高。 

 

 

 
数据来源：Wind，信达期货研究所  

 
数据来源：Wind，信达期货研究所 

0

500

1000

1500

2000

2500

PTA现货加工费
2018年 2019年 2020年

2021年 2022年 2023年

元/吨

-2500

-500

1500

3500

石脑油制EG利润
2017年 2018年 2019年 2020年

2021年 2022年 2023年

元/吨

http://www.cindaqh.com/


 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    7 / 8                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

 
数据来源：Wind，信达期货研究所  数据来源：Wind，信达期货研究所 

 

3.2.2.下游利润：下游环节利润持续向上修复，下游开工信心开始增加 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研究所  
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