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中国金融期货交易所 
套期保值与套利交易管理办法 

 

（2012 年 2 月 3 日发布   2013 年 8 月 30 日第一次修订 

2018 年 2 月 12 日第二次修订   2018 年 12 月 28 日第三次修订 

2019 年 12 月 14 日第四次修订） 

 

第一章  总 则 

 

第一条  为规范套期保值与套利交易业务管理，发挥期

货市场功能，促进期货市场规范发展，根据《中国金融期货

交易所交易规则》，制定本办法。 

第二条  本办法所称套期保值包括买入套期保值和卖

出套期保值。 

第三条  本办法所称套利包括期现套利、跨期套利和跨

品种套利等。 

第四条  会员、客户在中国金融期货交易所（以下简称

交易所）从事套期保值、套利交易业务应当遵守本办法。 

 

第二章  额度申请 

 

第五条  交易所实行套期保值、套利额度管理制度。客

户申请套期保值、套利额度的，应当向其开户的会员申报，

会员对申报材料进行审核后向交易所办理申请手续。 
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会员申请套期保值、套利额度的，直接向交易所办理申

请手续。 

第六条  套期保值、套利额度分为产品额度和临近交割

月份合约额度。 

产品额度是指同一产品各合约同一方向的套期保值或

者套利最大持仓数量。 

临近交割月份合约额度是指采用实物交割方式产品的

某一合约在交割月份之前的一个交易日至最后交易日期间，

某一方向的套期保值或者套利最大持仓数量。 

第七条  按照额度审批方向，套期保值额度分为买入套

期保值额度和卖出套期保值额度。 

买入套期保值额度可以用于买入期货合约、买入看涨期

权合约和卖出看跌期权合约。 

卖出套期保值额度可以用于卖出期货合约、卖出看涨期

权合约和买入看跌期权合约。 

第八条  需要进行套期保值、套利交易的，应当申请产

品额度。 

采取实物交割方式的产品，需要在临近交割月份的合约

上进行套期保值、套利交易的，可以另行申请临近交割月份

合约额度。 

第九条  会员、客户申请套期保值、套利额度，应当向

交易所提交下列申请材料： 

（一）产品额度或者临近交割月份合约额度申请； 

（二）套期保值、套利交易方案； 
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（三）申请人的有效身份证明材料；  

（四）近期现货等市场交易情况及相关资产证明； 

（五）历史套期保值、套利交易情况说明； 

（六）交易所要求的其他材料。 

交易所可以根据额度申请情况对申请材料另行规定。 

会员应当尽职审核申请材料，确保材料内容的真实、准

确和完整。 

第十条  申请临近交割月份合约额度的会员、客户，应

当在该合约交割月份前两个月的第一个交易日至交割月份

前的第五个交易日期间向交易所提出申请。 

 

第三章  额度管理 

 

第十一条  交易所根据市场情况以及申请人的申请材

料、资信状况、交易情况等，对其额度申请进行审核。 

第十二条  采取实物交割方式的产品，会员、客户已获

得该产品套期保值产品额度，但未申请套期保值临近交割月

份合约额度的，自交割月份前的一个交易日起，按照以下两

者中的较小者获得该产品某一方向的套期保值临近交割月

份合约额度： 

（一）交割月份之前的两个交易日结算后，会员、客户在

该产品即将进入交割月的合约上，使用套期保值产品额度建

立的相应方向的持仓数量； 

（二）该产品相关合约的交割月份持仓限额。 
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会员、客户申请套期保值临近交割月份合约额度的，应

当根据本办法第九条规定，提交有关申请材料，按照交易所

审核额度执行。 

第十三条  交易所在正式受理套期保值、套利额度申请

后五个交易日内进行审核并予以答复。 

交易所在审核过程中可以要求申请人对申请材料进行

补充说明，补充材料时间不计入审核时间。 

第十四条  产品额度自审核通过日的下一交易日起十

二个月内有效。 

会员、客户在产品额度期限届满后仍然需要进行套期保

值、套利交易业务的，应当在产品额度到期日前十个交易日

之前向交易所提出新的产品额度申请。 

临近交割月份合约额度自该合约交割月份之前的一个

交易日至该合约最后交易日期间有效。 

第十五条  会员、客户需要调整产品额度的，应当向交

易所提出变更申请。调整后的产品额度有效期自审核通过日

的下一交易日起计算。 

第十六条  会员、客户未在规定期限内申请新的产品额

度的，应当在产品额度有效期届满前对套期保值、套利持仓

进行平仓。 

会员、客户未获得临近交割月份合约额度的，应当在规

定的期限内对该合约上的套期保值、套利持仓进行平仓。 

第十七条  会员、客户的套期保值、套利持仓不得超过

其已获得的额度。 
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第四章  交易管理 

 

第十八条  会员、客户进行套期保值交易的，应当按照

套期保值方案执行。 

第十九条  会员、客户进行期现套利交易的，应当在买

入（卖出）期货市场合约的同时或者相近时刻在现货等市场

上卖出（买入）价值相当的对应有价证券或者其他相关资产。 

第二十条  会员、客户进行跨期套利交易的，应当在同

时或者相近时刻在同一期货产品不同月份合约间进行价值

相当、方向相反的交易。 

第二十一条  会员、客户进行跨品种套利交易的，应当

在同时或者相近时刻在不同品种的合约间进行价值相当、方

向相反的交易。 

第二十二条  会员应当督促客户合法合规使用套期保

值、套利额度，持续开展风险教育，配合交易所市场监管工

作。 

第二十三条  会员、客户进行套期保值、套利交易时，

发生技术系统、风险控制等异常的，应当及时向交易所报告。 

第二十四条  交易所可以对套期保值、套利交易的保证

金、手续费等采取优惠措施。 

 

第五章  监督管理 

 



6 
 

第二十五条  交易所可以对申请人的有关经营状况、资

信情况及期货交易、现货交易等行为进行监督和调查，会员

及相关客户应当予以协助和配合。 

交易所可以要求申请人报告其期货交易、现货交易等情

况。申请人应当确保报告内容的真实、准确和完整。 

第二十六条  交易所可以对申请人套期保值、套利额度

的使用情况进行监督管理，可以根据市场情况和申请人的情

况对申请人的套期保值、套利额度进行调整。 

第二十七条  会员、客户套期保值持仓、套利持仓超过

其相应的资产配比要求的，交易所可以要求其限期调整；逾

期未进行调整或者调整后仍不符合要求的，交易所可以对其

采取谈话提醒、书面警示、限制开仓、限期平仓、强行平仓、

调整或者取消其套期保值、套利额度等措施。 

第二十八条  会员、客户套期保值、套利持仓超过其已

获得并已生效的套期保值、套利额度时，应当在该交易日第

一节交易结束前自行调整；逾期未进行调整或者调整后仍不

符合要求的，交易所可以对其采取谈话提醒、书面警示、限

制开仓、限期平仓、强行平仓、调整或者取消其套期保值、

套利额度等措施。 

第二十九条  会员、客户未在规定期限内申请新的套期

保值、套利额度的，应当在套期保值、套利额度有效期到期

前对套期保值、套利持仓进行平仓；逾期不平仓的，交易所

可以对其采取谈话提醒、书面警示、限制开仓、限期平仓、

强行平仓等措施。 
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第三十条  进行套期保值交易的会员、客户频繁进行开

平仓交易的，交易所可以对其采取谈话提醒、书面警示、限

制开仓、限期平仓、强行平仓、调整或者取消其套期保值额

度等措施。 

第三十一条  会员未按照交易所要求尽职审核客户申

请材料的，交易所可以对其采取谈话提醒、书面警示、通报

批评、暂停其办理套期保值、套利额度申请业务等措施。 

第三十二条  会员未按照交易所要求对客户尽到督促、

教育义务及未配合交易所市场监管工作的，交易所可以对其

采取谈话提醒、书面警示、通报批评等措施。 

第三十三条  会员、客户利用套期保值、套利额度进行

影响合约价格等违法违规行为的，交易所可以对其采取谈话

提醒、书面警示、限制开仓、限期平仓、强行平仓、调整或

者取消其套期保值、套利额度等措施。 

第三十四条  会员、客户未按照规定履行报告义务的，

交易所可以对其采取谈话提醒、书面警示、限制开仓、限期

平仓、强行平仓、调整或者取消其套期保值、套利额度等措

施。 

第三十五条  会员、客户在进行套期保值、套利申请和

交易时，存在欺诈或者违反法律法规和交易所规定的其他行

为的，交易所可以不受理其套期保值、套利额度申请，调整

或者取消其套期保值、套利额度，将其已经建立的相关套期

保值、套利持仓予以部分或者全部强行平仓，并按照《中国

金融期货交易所违规违约处理办法》的有关规定处理。 
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第六章  附 则 

 

第三十六条  违反本办法规定的，交易所按照本办法和

《中国金融期货交易所违规违约处理办法》的有关规定处理。 

第三十七条  本办法由交易所负责解释。 

第三十八条  本办法自 2019 年 12 月 23 日起实施。 

 


