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信达期货烯烃早报 

2022 年 6 月 27 日 

  

报告联系人：研究所能化团队 

联系方式：0571-28132592 

相关

资讯 

1、对供应紧缺担忧加剧，国际油价大幅度收高，然而对经济减缓打击需求的担忧导致油价一周净

跌。8 月布伦特涨 3.07 报 113.12 美元/桶，涨幅 2.8%。 

2、据俄罗斯卫星通讯社当地时间 24 日报道，俄罗斯总统普京表示，世界通货膨胀加剧是七国集团

国家不负责任的结果，而不是最近几个月，俄罗斯特别行动的结果。他强调，世界通胀高企是多年

来七国集团国家不负责任的宏观经济政策所致。 

3、货币市场正在迅速缩减对欧洲央行今年政策收紧幅度的预期，因为他们担心欧元区可能陷入衰

退。交易员对欧洲央行年底前的加息幅度预期两周以来首次低于 150 个基点。在本月早些时候欧洲

央行释放强于预期的鹰派论调时，货币市场对欧洲央行的加息预期大约为 200 个基点。 

策略

建议 

聚

烯

烃 

盘面表现：5 日均线向下，20 日均线、60 日均线走平，价格回调至年线下方。日内盘面

走出长上下影线，表明现阶段多空分歧较为强烈，但实际盘面走势主导权在于空方，增仓下

跌、减仓回弹，关注支撑位表现。 

现货成交：现货市场交投气氛欠佳，石化及贸易商报盘继续下行，终端需求依旧偏清

淡。LLDPE 主流价格在 8420-8950 元/吨。华东拉丝主流价格在 8470-8650 元/吨。 

核心逻辑：关注到成本端油价急速下跌，背后存较多风险因素，短期主要锚定油价去预

判聚烯烃大趋势。连日下跌后，化工板块包括聚烯烃有企稳迹象，但盘中空头力量还是非常

强劲，且并无强利好因素出现，后市不乏继续破位可能性。 

操作建议：空仓观望为主。  

PVC 

盘面表现：5 日均线拐头向下，20 日均线、60 日均线倾斜向下，价格跌破 2021 年至今

的多个前低。空头反复增减仓，表明盘面整体走势还是偏弱，整个价格中枢已大幅下移，关

注下方支撑位 7000 一线的表现。 

现货成交：国内 PVC 市场价格继续下跌，宏观气氛依然偏弱，PVC 基本面未有好转，

PVC 期货继续破位下行，现货价格重心跟随走低，终端下游逢低补货，交投不温不火。华东

5 型主流价格在 7370-7750 元/吨。 

核心逻辑：虽然我们说 PVC 自身供需较差，但显然近期市场并不止在交易产业逻辑，而

是更多地在走宏观逻辑。PVC 及上游兰炭、电石已经跌至亏损线，锚定成本和供需意义都不

大。而是更多地去关注宏观情绪和资金动向。 

操作建议：空仓观望为主。 



 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    2 / 7                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

一、聚烯烃 

1.生产利润 
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3.基差价差 
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2.库存 

 

 

40

60

80

100

120

140

160

石化库存 
2017年 2018年 2019年 
2020年 2021年 2022年 

万吨 



 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    4 / 7                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研究所  
 

数据来源：Wind，信达期货研究所 

 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研究所  
 

数据来源：Wind，信达期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

  

-300

-200

-100

0

100

200

300

1月20日 2月20日 3月20日 4月20日 5月20日 6月20日 7月20日 8月20日 

LL 09-01合约价差 
1709-1801 1809-1901 1909-2001
2009-2101 2109-2201 2209-2301

元/吨 

-300

0

300

600

900

1月20日 2月20日 3月20日 4月20日 5月20日 6月20日 7月20日 8月20日 

PP 09-01合约价差 
1709-1801 1809-1901 1909-2001
2009-2101 2109-2201 2209-2301

元/吨 

-2500
-2000
-1500
-1000

-500
0

500
1000
1500

LL-PP 现货价差 
2017年 2018年 2019年 
2020年 2021年 2022年 

元/吨 

-1500

-1000

-500

0

500

1000

LL-PP 09合约价差 
1809 1909 2009 2109 2209

元/吨 



 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    5 / 7                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

二、PVC 

1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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