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钢材：节假期间消费偏弱，整体累库，叠加成本下行，短期延续弱势 

核心要点： 

供给：本周全国高炉开工率环比走高（+0.98），五大材产量环比增加（+10.97），其中卷螺双增 

需求：节假期间，五大材表观消费量环比走低（-58.89），卷螺双降 

库存：假期需求弱势背景下，五大材上下游整体累库（+28.09），符合季节性特征 

利润：高炉利润尚有盈余；电炉利润面临小幅亏损 

价差：螺纹主力10基差大幅走强（+186），螺纹10-1月差小幅走扩（+3） 

总结：五一期间，各地成交偏弱，消费呈现大幅下滑，整体库存环比累增，符合季节性特征。现

实消费弱势，以及炉料支撑转弱，带动钢材回调，短期延续弱势。中期，在政策导向下，依然看

好成材。 

操作建议：短期观望。RB10-1正套可继续持有  

风险点：国内疫情情况，国际地缘动荡 



铁矿：终端消费弱势，叠加中期需求走弱预期，延续偏弱震荡 

核心要点： 

       本周最新一期澳巴海外发运环比增加291.1万吨，其中澳洲环比增加116.9万吨，巴西环比增加

174.2吨，45港到港量减少152.8万吨，疏港量环比微增17.89万吨。需求端，日均铁水产量上升1.4%至

236.74万吨。铁矿港口库存延续高位去化，共计14324.82万吨，自二月底以来连续去库。 

本周铁矿主力延续高位回落。黑色板块消费弱势依然是市场担忧的焦点，同时铁矿等原料端品种

存在中期需求走弱的预期，市场情绪相对转弱。短期铁矿预计延续偏弱震荡。 

风险点：粗钢产量调控，国内疫情加剧，国际地缘动荡 
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价格：螺纹多地现货价格回调 
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价格：热卷现货价格下调 
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价格：盘螺、高线、中板、冷轧偏弱震荡 
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价格：废钢、水泥小幅回调 
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价格：螺纹和热卷主力合约先扬后抑 
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供给：全国钢厂开工率环比走高 
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供给：五大材产量环比微增，螺卷双增 
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需求：节假期间五大材表观需求量环比回落，螺卷双降 
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需求：房地产维持负增速，商品房成交面积延续低位 
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库存：节假期间，五大材整体小幅累库 
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利润：高炉利润基本持稳，电炉小幅亏损 
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基差：螺纹、热卷主力基差大幅走强 
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价差：螺纹、热卷10-1月差小幅走扩 
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价格：内外铁矿绝对价格高位回落 
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价格：铁矿期价先扬后抑 
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供给：巴西铁矿发货量增加，澳洲铁矿发货量微增，整体发运回升 
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港口：到港回落，疏港高位，港口铁矿延续高位去化 
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需求：矿山开工率环比回升，247家日均铁水产量环比增加 
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库存：港口库存去化，厂内库存低位，日耗量高位，库消比低位 
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基差：铁矿主力基差大幅走强 
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月差&螺矿比：铁矿9-1价差小幅走扩、螺矿比震荡 
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