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信达期货钢矿早报 

2022 年 5 月 9 日 

报告联系人：研究所黑色团队 

联系方式：0571-28132578 

相
关
资
讯 

1. 中办、国办《关于推进以县城为重要载体的城镇化建设的意见》：到 2025 年，以县城为重要载体

的城镇化建设取得重要进展；加快发展大城市周边县城，支持位于城市群和都市圈范围内的县城

融入邻近大城市建设发展 

2. 央行副行长陈雨露：下一步，将加快落实已经确定的政策措施，积极主动谋划增量政策工具，全

力以赴支持市场主体纾困发展，帮助中小微企业和个体工商户渡过难关 

3. Mysteel： 若长三角疫情在 5月上旬得到控制，复工复产逐步有序恢复。我们根据历史经验和今

年的需求特点，推演认为螺纹周均表需（钢联口径）有望达到 340-350 万吨/周 

策

略

建

议 

钢

材 

生产端，5.6 高炉产能利用率为 87.75%（+1.18），开工率为 81.91%（+0.98），五大材产量为 1003.99

万吨（+10.97）。需求端，五大材表观需求量为 975.9 万吨（-58.89），5.6 全国主流建材成交量为

14.23 万吨。库存端，五大材钢厂库存为 698.66 万吨（+10.46），社会库存为 1590.55 万吨（+17.63）。 

当下弱消费逐渐成为市场担忧的重点，成材终端消费依然偏弱，市场情绪转弱。叠加原材料端焦炭、

铁矿连续三周高位回调，成本支撑转弱。 

短期看，跟随原料回调，延续弱势运行。中期看，在粗钢产量同比下降政策导向下，依然看好成材，

以低位布局多单思路对待。 

风险点：国内疫情 

铁

矿 

供给端，5.1 澳发运量为 1588.1 万吨（+66.3），巴发运量为 705.9 万吨（+121.3）。北方六大港到

货量 938.6 万吨（-146.7），环比高位回落。45港疏港量为 315.66 万吨（+17.88），处相对高位。

5.6 铁矿港口库存为 14324.82 万吨（-192.68），连续去化。进口烧结矿钢厂库存为 1525.14 万吨

（-109.79），由累库转为去库，库存消费比为 27.33，依然处于历年相对低位。 

现阶段黑色板块消费低迷，带动市场情绪低迷，叠加铁矿、焦炭中期需求存在走弱的预期，原料品种

偏弱震荡，短期延续弱势运行。 

风险点：国际动荡，国内疫情 
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铁矿石 

1.供需 

 

图 1.澳巴发货量  图 2.北方六大港到货量 
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图 3.日均疏港量（45 港口） 

  

图 4.港口铁矿石累计成交量 
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图 5.矿山全国开工率 

  

图 6.铁矿石运价 
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2.库存 

图 7.港口库存  图 8.钢厂库存 
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3.现货与比价 

  

图 9.普氏价格指数：62% Fe （中国北方）  图 10. 澳：青岛港 61.5%P 粉矿 折算 
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图 11.唐山 66%铁精粉 出厂价 

  

图 12.最低价可交割铁矿 01 基差 
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图 13.最低价可交割铁矿 05 基差  图 14.最低价可交割铁矿 09 基差 
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图 15.铁矿 1-5 价差 

  

图 16.铁矿 5-9 价差 
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图 17.铁矿 9-1 价差 

  

图 18.高低品价差 
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图 19.球团溢价 63%  图 20.块矿溢价 62.5% 
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钢材 

1.供需 

  

图 21.全国高炉开工率（%）  图 22.全国电炉开工率（%） 
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图 23.全国钢厂盈利率（%） 

  

图 24.全国生铁日均产量 旬 
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图 25.全国粗钢日均产量 旬  图 26.全国钢材日均产量 旬 
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图 27.沪终端线螺采购量 

  

图 28.建材每日成交量 
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2.库存 

  

图 29.五大材钢厂库存  图 30.五大材社会库存 
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图 31.五大材总库存  图 32.交易所仓单 
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3.现货价格 

  

图 33. 上海螺纹钢 HRB400 20mm 折算  图 34. 天津螺纹钢 HRB400 20mm 折算 
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图 35.上海热轧板卷 Q235B 4.75mm 

  

图 36.唐山方坯 Q235 
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4.利润   

图 37.螺纹即期利润  图 38.华东电炉利润 
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图 39.华北电炉利润 
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5.比价 

  

图 40.螺纹 01 基差  图 41.螺纹 05 基差 
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图 42.螺纹 10 基差  图 43.热卷 01 基差 
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图 44.热卷 05 基差 

  

图 45.热卷 10 基差 
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图 46.螺纹 1-5 价差 

  

图 47.螺纹 5-10 价差 
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图 48.螺纹 10-1 价差  图 49.热卷 1-5 价差 
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图 50.热卷 5-10 价差 

  

图 51.热卷 10-1 价差 
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图 52.卷螺 1月合约比价 

  

图 53.卷螺 5月合约比价 
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图 54.卷螺 10 月合约比价  图 55.螺纹南北价差 
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图 56.卷螺南北价差 
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