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信达期货钢矿早报 

2022 年 5 月 5 日 

报告联系人：研究所黑色团队 

联系方式：0571-28132578 

相
关
资
讯 

1. 财联社：中共中央政治局 4月 29 日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。会议要求，要

加大宏观政策调节力度，扎实稳住经济，努力实现全年经济社会发展预期目标，保持经济运行在

合理区间 

2. 美联储 FOMC5 月 4 日发布声明，将基准利率上调 50 个基点至 0.75%-1.00%区间，符合市场预期 

3. 财联社：证监会近日召开专题会议强调，积极支持房地产企业债券融资，研究拓宽基础设施 REITs

试点范围，积极引入长期投资者；银保监会近日召开专题会议强调，支持适度超前开展基础设施

投资，扎实做好金融支持能源资源保供稳价，支持首套和改善性住房需求 

4. Mysteel：2022 年“五一”期间，高炉方面，国内主要钢铁生产企业，环比节前高炉开工座数增

加 5座，日均增加铁水产能为 1.34 万吨，预估开工率为 80.93%，较节前上升 0.69%；电炉方面，

国内 115 家主要电弧炉生产企业，目前共有 23 座电弧炉处于停产状态，共计影响日均粗钢产量为

4.15 万吨 

策

略

建

议 

钢

材 

生产端，4.29 高炉产能利用率为 86.57%（+0.22），开工率为 80.93%（+1.13），据钢联调研，五一

期间高炉开工环比增加，电炉开工环比减少，后市受低利润和粗钢政策驱动，增速趋缓。需求端，强

预期与弱现实博弈加剧，成材现阶段需求主要受政策端托底，现实消费偏弱，需等待疫情好转。库存

端，五大材社会库存去化节奏开启，但因物流和需求仍较往年偏缓，后市有望逐步加快。 

综合看，在终端利好政策不断托底下，成材稳中偏强，仍以逢低做多思路对待，可轻仓布局。但需提

防现实弱需求的负反馈和原料端波动较大。 

风险点：国内疫情 

铁

矿 

截至 4月 29 日，247 家钢铁企业的日均铁水产量为 233.57 万吨，较上周环比增加 0.3%。连续四周于

230-235 区间窄幅波动，呈现筑顶趋势。短期钢企补库拉动作用将转弱，中期粗钢同比下降政策导向

下，铁矿的需求同样呈现易降难增的态势。 

同时终端政策不断出台，对整体黑色板块有所利好，铁矿同样受其托底。 

多空博弈之下，铁矿宽幅震荡，短期可区间轻仓做多，中期相对承压。 

风险点：国际动荡 
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铁矿石 

1.供需 

 

图 1.澳巴发货量  图 2.北方六大港到货量 
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图 3.日均疏港量（45 港口） 

  

图 4.港口铁矿石累计成交量 
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图 5.矿山全国开工率 

  

图 6.铁矿石运价 
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2.库存 

图 7.港口库存  图 8.钢厂库存 
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3.现货与比价 

  

图 9.普氏价格指数：62% Fe （中国北方）  图 10. 澳：青岛港 61.5%P 粉矿 折算 
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图 11.唐山 66%铁精粉 出厂价 

  

图 12.最低价可交割铁矿 01 基差 
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图 13.最低价可交割铁矿 05 基差  图 14.最低价可交割铁矿 09 基差 
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图 15.铁矿 1-5 价差 

  

图 16.铁矿 5-9 价差 
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图 17.铁矿 9-1 价差 

  

图 18.高低品价差 
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图 19.球团溢价 63%  图 20.块矿溢价 62.5% 
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钢材 

1.供需 

  

图 21.全国高炉开工率（%）  图 22.全国电炉开工率（%） 
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图 23.全国钢厂盈利率（%） 

  

图 24.全国生铁日均产量 旬 
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图 25.全国粗钢日均产量 旬  图 26.全国钢材日均产量 旬 
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图 27.沪终端线螺采购量 

  

图 28.建材每日成交量 
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2.库存 

  

图 29.五大材钢厂库存  图 30.五大材社会库存 
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图 31.五大材总库存  图 32.交易所仓单 
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3.现货价格 

  

图 33. 上海螺纹钢 HRB400 20mm 折算  图 34. 天津螺纹钢 HRB400 20mm 折算 
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图 35.上海热轧板卷 Q235B 4.75mm 

  

图 36.唐山方坯 Q235 
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4.利润   

图 37.螺纹即期利润  图 38.华东电炉利润 
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图 39.华北电炉利润 

  

-800
-600
-400
-200

0
200
400
600
800
1000
1200
1400

元/吨

华北电炉利润
2017 2018 2019 2020 2021 2022

 

  

 

5.比价 

  

图 40.螺纹 01 基差  图 41.螺纹 05 基差 

-300

-100

100

300

500

700

900

1100

元/吨
螺纹钢01合约基差：上海现货

RB1801 RB1901 RB2001 RB2101 RB2201 RB2301

 

 

-350

150

650

1150

1650
元/吨

螺纹05合约基差：上海现货
RB1605 RB1705 RB1805 RB1905

RB2005 RB2105 RB2205

 

 

 

  

http://www.cindaqh.com/


 黑色金属研究 

http://www.cindaqh.com/                                    9 / 11                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

图 42.螺纹 10 基差  图 43.热卷 01 基差 
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图 44.热卷 05 基差 

  

图 45.热卷 10 基差 
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图 46.螺纹 1-5 价差 

  

图 47.螺纹 5-10 价差 
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图 48.螺纹 10-1 价差  图 49.热卷 1-5 价差 
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图 50.热卷 5-10 价差 

  

图 51.热卷 10-1 价差 
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图 52.卷螺 1月合约比价 

  

图 53.卷螺 5月合约比价 
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图 54.卷螺 10 月合约比价  图 55.螺纹南北价差 
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图 56.卷螺南北价差 
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