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信达期货钢矿早报 

2022 年 4 月 28 日 

报告联系人：研究所黑色团队 

联系方式：0571-28132578 

相
关
资
讯 

1. 国常会：要统筹疫情防控和物流畅通保供，畅通国际国内物流；加大稳岗促就业政策力度，保持

就业稳定和经济平稳运行 

2. 中央财经委员会第十一次会议：会议指出，要加强交通、能源、水利等网络型基础设施建设；引

导好市场预期，讲清楚政策导向和原则，稳定市场信心 

3. Mysteel: 自 2022 年 4月 27 日 0时起，唐山市曹妃甸区、古冶区解除临时全域静态管理；乐亭县

全县除 4个重点区域外，其他区域解除临时封控措施；海港经济开发区除 3个重点区域外，其他

区域解除临时封控措施 

4. 上期所：4月 28 日起第一个未出现单边市的交易日收盘结算时，螺纹钢、线材、热轧卷板期货合

约的交易保证金比例调整为 13%，涨跌停板幅度调整为 11% 

策

略

建

议 

钢

材 

昨日螺纹主力震荡盘整。持仓方面，螺纹 10 主力前二十席位多头减持、空头增持，净空增持三万一

千多手。现货方面，昨日主流成交量为 17.85 万吨，环比、同比下降。 

综合看，产业层面，供需两端有逐步好转的态势，但原本高位的原料端引发的回调，使得成材的成本

支撑减弱。生产端，产量整体增幅不大，增幅主要集中于华南地区，在粗钢同比下降方针下，后市产

量向上空间不大。需求端，各品种的消费量逐步低位回升，疫情主要拖累物流流通。整体库存开始去

化，其中螺纹、线材等建材品种去库稍快，可关注空卷多螺的跨品种机会。此外，成本端坍塌带来的

连带反应已显现，成材短期跟随回调。短期单边观望为主，RB10-1 正套继续持有。 

铁

矿 

昨日铁矿主力先抑后扬，夜盘再度走高。铁矿 09主力多空均增持，净多增持近四千手。现货方面，

连续两日成交放量，昨日主要港口成交为 122.3 万吨，环比回升、同比中性水平。 

产业层面，整体延续供需宽松。前期钢厂对铁矿的补库需求或将逐步减弱，需求拉动边际减弱，铁矿

震荡回落，在自身供需宽松和钢企低利润背景下，仍有回调空间。 

但宏观层面，政策端对黑色板块整体利好效应，也对矿价有所抬升。短期止跌，对前期跌幅有所修复。 

风险点：粗钢产量调控（利空），国内疫情加剧（利空），终端政策（利多） 
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铁矿石 

1.供需 

 

图 1.澳巴发货量  图 2.北方六大港到货量 
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图 3.日均疏港量（45 港口） 

  

图 4.港口铁矿石累计成交量 
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图 5.矿山全国开工率 

  

图 6.铁矿石运价 
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2.库存 

图 7.港口库存  图 8.钢厂库存 
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3.现货与比价 

  

图 9.普氏价格指数：62% Fe （中国北方）  图 10. 澳：青岛港 61.5%P 粉矿 折算 
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图 11.唐山 66%铁精粉 出厂价 

  

图 12.最低价可交割铁矿 01 基差 
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图 13.最低价可交割铁矿 05 基差  图 14.最低价可交割铁矿 09 基差 
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图 15.铁矿 1-5 价差 

  

图 16.铁矿 5-9 价差 

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

元/吨
铁矿跨期价差：I01-I05

I1701-I1705 I1801-I1805 I1901-I1905
I2001-I2005 I2101-I2105 I2201-I2205

 

 

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

元/吨

铁矿跨期价差：I05-I09
I1705-I1709 I1805-I1809
I1905-I1909 I2005-I2009
I2105-I2109 I2205-I2209

 

 

图 17.铁矿 9-1 价差 

  

图 18.高低品价差 
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图 19.球团溢价 63%  图 20.块矿溢价 62.5% 
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钢材 

1.供需 

  

图 21.全国高炉开工率（%）  图 22.全国电炉开工率（%） 
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图 23.全国钢厂盈利率（%） 

  

图 24.全国生铁日均产量 旬 
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图 25.全国粗钢日均产量 旬  图 26.全国钢材日均产量 旬 
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图 27.沪终端线螺采购量 

  

图 28.建材每日成交量 
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2.库存 

  

图 29.五大材钢厂库存  图 30.五大材社会库存 

300

500

700

900

1100

1300

1500

万吨

五大品种钢材厂库
2017 2018 2019 2020 2021 2022

 

 

500

1000

1500

2000

2500

3000

万吨
五大品种钢材社库

2017 2018 2019 2020 2021 2022

 

 

 

 

 

  

http://www.cindaqh.com/


 黑色金属研究 

http://www.cindaqh.com/                                    7 / 11                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

图 31.五大材总库存  图 32.交易所仓单 
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3.现货价格 

  

图 33. 上海螺纹钢 HRB400 20mm 折算  图 34. 天津螺纹钢 HRB400 20mm 折算 
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图 35.上海热轧板卷 Q235B 4.75mm 

  

图 36.唐山方坯 Q235 
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4.利润   

图 37.螺纹即期利润  图 38.华东电炉利润 
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图 39.华北电炉利润 
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5.比价 

  

图 40.螺纹 01 基差  图 41.螺纹 05 基差 
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图 42.螺纹 10 基差  图 43.热卷 01 基差 
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图 44.热卷 05 基差 

  

图 45.热卷 10 基差 
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图 46.螺纹 1-5 价差 

  

图 47.螺纹 5-10 价差 
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图 48.螺纹 10-1 价差  图 49.热卷 1-5 价差 
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图 50.热卷 5-10 价差 

  

图 51.热卷 10-1 价差 
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图 52.卷螺 1月合约比价 

  

图 53.卷螺 5月合约比价 
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图 54.卷螺 10 月合约比价  图 55.螺纹南北价差 
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图 56.卷螺南北价差 
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