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信达期货 PVC 早报 

2022 年 4 月 11 日 

 

 

报告联系人：研究所能化团队 

联系方式：0571-28132592 

相关资讯 

1、国内疫情持续蔓延，疫情对于大宗商品需求的压制不断加深，工业品在传统旺

季之下都出现了不同程度的累库，多数工业品下游需求表现疲弱，打压市场信

心；而美国经济出现见顶预期，全球避险情绪高企。 

2、据 CME“美联储观察”：美联储到 5 月份加息 25 个基点的概率为 20.6%，加息 

50 个基点的概率为 79.4%，加息 75 个基点的概率为 0%。 

3、乌海、宁夏等地电石出厂价下调 50 元/吨，电石运输方面障碍较大，导致货源

流通缓慢，预计暂时市场弱势依旧。山东主流接收价 4670-4780 元/吨。国内 PVC

市场价格下跌，贸易商一口价报盘难成交，基差报盘成交有所放量，整体交投气

氛好转。华东 5 型主流成交区间参考在 9100-9150 元/吨。 

盘面表现 

上周五日内 V2205 合约下跌 1.76%，收盘价 9166 元/吨，成交量 68.69 万手，持仓

量 28.04 万手，减少 50274 手。夜盘持续偏弱运行。 

技术分析：5 日均线拐头向下，20 日均线走平，60 日均线倾斜向上，价格跌破 5

日线。消息炒作暂告一段落，近几个交易日均以阴线收尾，因多头减仓及移仓换

月，持仓量持续下降，短期承压运行。 

核心逻辑 

原料及需求端利多暂不具备持续性，油价高位回调使得化工板块情绪低迷，

PVC 跟随回落。预计 60 日支撑位仍有效。 

电石法及乙烯法开工高位维持在 83.66%、77.84%，相较上周高位维持，供应

总量尚且充足。需求端表现弱势，下游订单数量一般。据统计，华东及华南总库

存为 32.685 万吨，预计去库速度放缓。 

PVC 生产企业利润绝对水平仍十分可观，电石法综合利润和乙烯法利润分别

在 2503 元/吨、2644 元/吨。高利润下兰炭等原料若挺价运行，成本传导效应或

减弱。内外盘价差维持，出口订单数量较多，缓解国内库存压力。 

驱动不明，估值偏高。短期受情绪影响，预计下跌空间有限。 

操作建议 
轻仓或空仓观望，60 日支撑位若有效，可做多 V2209 合约。 

风险因素：需求弱势，原料大跌 



 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    2 / 3                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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