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相
关
资
讯 

1. Mysteel：受乌俄冲突影响，海外大部分买家开始放弃俄罗斯资源，目前独联体地区报热轧板卷出

口价格在 960 美元/吨左右 FOB，较上周下跌 20 美元/吨。土耳其买家已经开始逐渐将订单转移至

中国，近期，土耳其签订来自中国的热卷订单超过 40 万吨 

2. 截至 3 月 29 日，唐山已有四地可有序流动，包括芦台经济开发区、海港经济开发区、迁安市、乐

亭县。部分长流程钢企集中地区有望近期陆续解除封控，届时钢企运输压力将会得到缓解，唐山

高炉复产步伐再度恢复。 

策

略

建

议 

钢

材 

昨日螺纹日盘高位震荡，夜盘受俄乌冲突缓解影响低开。05合约净多减持近七千手；10 合约多空均

增持五万多手，市场整体偏多。现货市场，昨日再受盘面提振，多地现货价格不同程度补涨，但建材

成交回落，主流成交共计 14.29 万吨，环比减少 36.7%。 

据钢联调研，广西、湖北等地多家钢企陆续检修或停产，对生产端的影响开始显现。而唐山地区物流

开始有松动的迹象，紧密关注后市物流恢复情况。 

综合看，短期多空博弈下高位震荡，以区间操作为主。关注后市库存走势，倘若物流一旦恢复，钢价

即可能面临一定补涨。中期的话，在地产弱需求下钢价相对承压，倘若政策不断利好，需求有望后置，

对钢价有所拉动。 

关注：短期国内疫情情况，中期关注终端基建、地产等是否如预期回暖。 

铁

矿 

昨日铁矿午前冲高后震荡回落，夜盘受俄乌冲突缓解影响，低开随后震荡上行。期货持仓方面，铁矿

05 合约净空减持三千多手，09 合约净空增持五千多手，依然劈叉。现货市场方面，铁矿石主要港口

成交量偏淡，昨日成交 60.2 万吨，弱势运行。 

3 月 25 日澳巴发运量环比增加。其中巴西发运大幅走高，增加 204 万吨至 643.5 万吨；澳大利亚微增

113.3 万吨至 1661.9 万吨。整体发运恢复至近五年中性水平。 

当下俄乌谈判再出新进展，外盘大幅跳水，可见国际动荡仍为当下突发性事件，对盘面有所扰动。但

回归自身产业看，国内钢厂目前对进口烧结粉矿的需求较为强烈，但在有边际走弱的趋势。近期上下

游物流受阻，使得钢厂对铁矿的需求短期被限制，因而一旦物流紧张情况有所缓解，钢厂的补库行为

或带来一波对铁矿的拉涨。 
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铁矿石 

1.供需 

 

图 1.澳巴发货量  图 2.北方六大港到货量 
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图 3.日均疏港量（45 港口） 

  

图 4.港口铁矿石累计成交量 
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图 5.矿山全国开工率 

  

图 6.铁矿石运价 
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2.库存 

图 7.港口库存  图 8.钢厂库存 
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3.现货与比价 

  

图 9.普氏价格指数：62% Fe （中国北方）  图 10. 澳：青岛港 61.5%P 粉矿 折算 
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图 11.唐山 66%铁精粉 出厂价 

  

图 12.最低价可交割铁矿 01 基差 
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图 13.最低价可交割铁矿 05 基差  图 14.最低价可交割铁矿 09 基差 
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图 15.铁矿 1-5 价差 

  

图 16.铁矿 5-9 价差 
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图 17.铁矿 9-1 价差 

  

图 18.高低品价差 
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图 19.球团溢价 63%  图 20.块矿溢价 62.5% 
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钢材 

1.供需 

  

图 21.全国高炉开工率（%）  图 22.全国电炉开工率（%） 
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图 23.全国钢厂盈利率（%） 

  

图 24.全国生铁日均产量 旬 
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图 25.全国粗钢日均产量 旬  图 26.全国钢材日均产量 旬 
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图 27.沪终端线螺采购量 

  

图 28.建材每日成交量 
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2.库存 

  

图 29.五大材钢厂库存  图 30.五大材社会库存 
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图 31.五大材总库存  图 32.交易所仓单 
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3.现货价格 

  

图 33. 上海螺纹钢 HRB400 20mm 折算  图 34. 天津螺纹钢 HRB400 20mm 折算 
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图 35.上海热轧板卷 Q235B 4.75mm 

  

图 36.唐山方坯 Q235 
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4.利润   

图 37.螺纹即期利润  图 38.华东电炉利润 
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图 39.华北电炉利润 
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5.比价 

  

图 40.螺纹 01 基差  图 41.螺纹 05 基差 
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图 42.螺纹 10 基差  图 43.热卷 01 基差 
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图 44.热卷 05 基差 

  

图 45.热卷 10 基差 

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

元/吨

热卷05合约基差：上海现货
HC1605 HC1705 HC1805 HC1905

HC2005 HC2105 HC2205

 

 

-200
-100

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000

元/吨
热卷10合约基差：上海Q235B 4.75mm

HC1710 HC1810 HC1910
HC2010 HC2110 HC2210

 

 

图 46.螺纹 1-5 价差 

  

图 47.螺纹 5-10 价差 
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图 48.螺纹 10-1 价差  图 49.热卷 1-5 价差 
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图 50.热卷 5-10 价差 

  

图 51.热卷 10-1 价差 
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图 52.卷螺 1月合约比价 

  

图 53.卷螺 5月合约比价 
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图 54.卷螺 10 月合约比价  图 55.螺纹南北价差 
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图 56.卷螺南北价差 
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