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信达期货原油早报 

2022 年 2月 24 日 

 

  

联系人：信达期货研究所商品研究部 

联系方式：0571-28132528 

行业资讯 

1、拜登宣布针对“北溪-2”天然气管道实施制裁。 

2、美国考虑释放战略石油储备以应对油价飙升。 

3、伊朗外长称伊核谈判仍有一些重要问题待解决。 

核心逻辑 

昨日，WTI 原油收盘+0.96%，93.13 美元/桶；Brent 原油收盘-1.83%，94.73

美元/桶；SC 原油收盘+0.22%，591.3 元/桶。原油远期维持 Back 结构。 

宏观方面，美联储 Taper将于 3月结束，同时市场普遍预计 3月份开始首次加

息。俄乌局面愈发紧张，战争一触即发，地缘风险加剧油价波动。美元指数升至

96点以上。伊核谈判推进中，协议接近达成，对油价构成压力。 

供应端，OPEC+组织维持 3月 40万桶/日增产计划，以应对目前原油紧缺态势。

但数据显示 OPEC 组织 1月实际仅增产 6.4万桶/日，远不及计划量。美原油最新产

量录得 1160万桶/日，最新石油钻机数录得 520座，活跃石油钻机数持续增加。 

需求端，疫情反复扰动但影响边际弱化，全球需求继续增长。OPEC 上调 2022

年一季度全球石油需求至 9913万桶/日，同时 EIA短期展望也上调今年原油需求。

最新美炼厂开工率录得 85.3%。 

EIA 显示全美库存上周累库 112.1 万桶，库存总体处于历史同期低位。WTI 基

金净多头寸上周减持超 4千手。 

总结，疫情影响趋弱，原油目前供需偏紧，库存水平极低，基本面偏强。地缘

政治风险加剧油价波动，谨慎观望为宜。持续关注俄乌局势、伊朗核谈判动态。 

操作建议 地缘政治风险加剧，观望为宜。 
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1、市场结构 
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2、供给 
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3、需求 
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4、库存 

 

 

 

数据来源：EIA，信达期货研究所                               数据来源：EIA，信达期货研究所 

 

 

5、持仓/美元指数 
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