
 黑色金属研究 

http://www.cindaqh.com/                                    1 / 11                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

信达期货钢矿早报 

2022 年 2月 24 日 

报告联系人：研究所黑色团队 

联系方式：0571-28132578 

相
关
资
讯 

1. 23 日两部门联合联合组织港口协会及部分港口企业召开专题会议，研究大幅缩短贸易企业铁矿石

免费堆存期、提高港口囤积成本，防范过度囤积等相关工作 

2. 23日发改委、能源局联合组织晋陕蒙煤炭主管部门、部分港口企业和煤炭价格指数机构召开会议 

3. Mysteel：据 Mysteel调研，截止 2月 23日唐山地区 25家长流程钢企 126 座高炉样本中共计复产

高炉 10座，复产容积 12710m³，日均释放铁水产量约 4.23 万吨。日产能利用率预计上升至约 68%，

较上周四周度产能利用率上升约 15.87% 

策

略

建

议 

钢

材 

供应方面，2月 18日 247 家高炉开工率 69.58%（+1.39）；螺纹钢上周产量 255.98吨，环比增加 12

万吨。需求方面，2月 23日全国建材成交量 11.99万吨；螺纹周度表观消费量环比增加 103.89 万吨，

计 164.57万吨。库存方面，螺纹厂内库存转降至 315.93万吨，社会库存增至 885.50 万吨。钢坯价

格下调，其中唐山方坯报 4650元/吨。钢企利润劈叉，螺纹即期利润 767元/吨；华东电炉利润 70元

/吨。螺纹钢现货价格涨跌互现，其中上海折算盘面价（HRB400 20mm）报 5010（-21）元/吨，RB2205

主力合约震荡，收盘 4786元/吨，基差走弱至 224（-73）元/吨。 

供需两端均处于节后复产进程中，需求恢复节奏快于供应。库存呈现厂减社增，上游向下游传导。库

存整体低位且结构较好，钢价底部支撑较强。 

昨日走势先扬后抑，午后受原料端政策调控整体回调。政策因素依然主导市场情绪，恐高情绪仍在，

建议短期观望为主。关注今日午后周度数据。 

此外，冬奥会结束，目前钢企高炉利润尚可，复工意愿较强，在此预期下提防钢价回调。 

铁

矿 

从供给看，2.20期铁矿石总发货量环比减少，巴矿降至 375.5 万吨，澳矿增至 1572.8 万吨；北方六

大港口到货量环比微降，45港疏港量环比回升。从需求看，2月 23日铁矿港口日成交量 68.5万吨。

港口库存高位，连续三周环比增加。钢厂库存低位转累增。外矿现价下调，其中青岛港进口 61.5%PB

粉矿折算价至 935（-22）元/吨，基差走弱至 235（-37）元/吨。I2205主力合约震荡，收盘 700元/

吨。目前可交割品中最低价品种为超特粉，折算现价为 740（+26）元/干吨，最便宜交割品基差走强

至 40（+11）元/吨。 

昨日铁矿先扬后抑，两部门再度召开专题会议研究防范铁矿石过度囤积工作，午后回调。产业层面，

供给扰动不大，库存再度累积，自身供需矛盾不大，需求端在钢企复产带动下预计环比回升。短期看，

政策因素依然主导黑色板块，建议短期观望为主。 
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铁矿石 

1.供需 

 

图 1.澳巴发货量  图 2.北方六大港到货量 
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图 3.日均疏港量（45港口） 

  

图 4.港口铁矿石累计成交量 

150
170
190
210
230
250
270
290
310
330
350
370
390

铁矿日均疏港量
2017 2018 2019 2020 2021 2022

 

 

0

50

100

150

200

250

300

350

铁矿石港口日均成交量
2018 2019 2020 2021 2022

 

 

图 5.矿山全国开工率 

  

图 6.铁矿石运价 
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2.库存 

图 7.港口库存  图 8.钢厂库存 
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3.现货与比价 

  

图 9.普氏价格指数：62% Fe （中国北方）  图 10. 澳：青岛港 61.5%P 粉矿 折算 
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图 11.唐山 66%铁精粉 出厂价 

  

图 12.最低价可交割铁矿 01 基差 
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图 13.最低价可交割铁矿 05基差  图 14.最低价可交割铁矿 09 基差 
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图 15.铁矿 1-5 价差 

  

图 16.铁矿 5-9价差 
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图 17.铁矿 9-1 价差 

  

图 18.高低品价差 
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图 19.球团溢价 63%  图 20.块矿溢价 62.5% 
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钢材 

1.供需 

  

图 21.全国高炉开工率（%）  图 22.全国电炉开工率（%） 
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图 23.全国钢厂盈利率（%） 

  

图 24.全国生铁日均产量 旬 
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图 25.全国粗钢日均产量 旬  图 26.全国钢材日均产量 旬 
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图 27.沪终端线螺采购量 

  

图 28.建材每日成交量 
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2.库存 

  

图 29.五大材钢厂库存  图 30.五大材社会库存 
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图 31.五大材总库存  图 32.交易所仓单 
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3.现货价格 

  

图 33. 上海螺纹钢 HRB400 20mm 折算  图 34. 天津螺纹钢 HRB400 20mm 折算 
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图 35.上海热轧板卷 Q235B 4.75mm 

  

图 36.唐山方坯 Q235 
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4.利润   

图 37.螺纹即期利润  图 38.华东电炉利润 
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图 39.华北电炉利润 
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5.比价 

  

图 40.螺纹 01基差  图 41.螺纹 05 基差 
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图 42.螺纹 10基差  图 43.热卷 01 基差 
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图 44.热卷 05基差 

  

图 45.热卷 10基差 
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图 46.螺纹 1-5 价差 

  

图 47.螺纹 5-10 价差 
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图 48.螺纹 10-1 价差  图 49.热卷 1-5价差 
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图 50.热卷 5-10 价差 

  

图 51.热卷 10-1 价差 
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图 52.卷螺 1月合约比价 

  

图 53.卷螺 5月合约比价 
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图 54.卷螺 10月合约比价  图 55.螺纹南北价差 
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图 56.卷螺南北价差 
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