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信达期货聚酯早报 

2022 年 2月 23 日 

报告联系人：研究所商品研究部 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、乌克兰危机加剧，担心能源供应中断，国际油价上涨，截至 2 月 22 日收盘：3

月 WTI 涨 1.28 报 92.35 美元/桶，涨幅 1.4%；4 月布伦特涨 1.45 报 96.84 美元/

桶，涨幅 1.5%。SC2204涨 19.7元/桶，报 585元/桶。 

2、现货市场商谈气氛一般，贸易商商谈为主，个别聚酯工厂递盘，3月基差略偏

强。2月下主流在 05贴水 45成交， 

 

3、直纺涤短产销大幅好转，平均 170%，部分工厂产销：200%，80%，150%，

300%，100%，300%，150%，150%。 

核心逻辑 

PTA 

部分装置降负，供应小幅收缩，PTA开工率 79%（-2.6%）；需求继续回升，

聚酯开工率 89.8%（-4.6%），流通库存小幅增加至 229.5万吨（+1.9），整体库存

压力不大；05 基差-50，稳定；现货加工费 271，压缩较多；PXN 230美元，变化

不大；原油高位波动加剧。PTA目前加工费偏低，关注低加工费下企业检修是否

增多。总体而言，PTA低估值，下方有支撑，但原油高位波动加剧，扰动较大。 

乙二醇 

乙二醇国内开工 70.2%（-4.06%），其中煤制开工 57.61%（-6.04%）；需求继

续回升，聚酯开工率 89.8%（-4.6%） ，供需宽松，港口库存 82.3万吨

（+3.6），继续累库；乙二醇 05基差-100，偏弱；利润进一步走低。乙二醇目前

的供需平衡需要低煤制开工和低进口来维持，处在挤压边际供给维持供需平衡的

状态中。近期供给压力较大，进入累库阶段，不过成本偏强，估值较低，利润压

缩空间亦有限。 

短纤 

短纤开工走弱 85.8%（+12.8%），回升较快，下游同步复工，本周库存平

稳，上游库存可用天数 14.3天（+0.1 天），供需矛盾不突出，现货利润 278元/

吨。市场对后市下游补库较为乐观，短期有支撑。下行风险在于下游需求恢复不

及预期下，短纤企业选择降价排库。 

操作建议 观望 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 
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