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信达期货甲醇早报 

2022 年 2月 23 日 

 

报告联系人：研究所商品研究部 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、太仓甲醇市场低价难寻。午后太仓小单现货成交在 2765-2790 元/吨自提。

上午虽然有货者挺价报盘，但刚需采购依然一般；午后现货成交集中在 2765-2790

元/吨，中小单现货成交为主，日内大中单现货成交在 2760-2775 元/吨自提。 

 

2、外盘方面，远月到港的非伊船货参考商谈在 350-365 美元/吨，但缺乏实盘

成交听闻。 

核心逻辑 

甲醇整体表现为震荡。 

自身供需来看，供应方面，国内开工率 69.4%（-2.7%），高位回落，外盘开工

小幅回升 67.2%（+0.8%）。需求方面，MTO 开工 82.8%（-4.7%），高位回落，传

统下游综合开工率 38.6%（+0.4%），企稳回升。港口库存 79.5 万吨（-9.8 万吨），

西北地区库存 28.7 天（+3.2 天）。总体来看，甲醇供需双双走弱，基本面偏中性。 

估值来看，煤制利润维持低位，MTO 利润中性，甲醇在产业链中估值偏低。期

现方面，近期基差维持偏弱水平。 

综合来看，甲醇基本面利多集中兑现完以后（限气、烯烃重启），缺乏进一步

向上驱动。但由于估值较低，库存压力不大，甲醇下方支撑仍然较强。预计甲醇短

期宽幅震荡为主。 

 

操作建议 60 日均线附近继续买入 
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1.上下游利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 
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免责声明： 

本报告版权归“信达期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引

用、刊发，需注明出处为“信达期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究
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