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信达期货煤焦早报 

2022 年 2 月 23 日 

报告联系人：研究所黑色团队 

联系方式：0571-28132591 

行业消息 

1.2022 年 2 月 20 日 2 时 30 分，资源发展集团新登煤矿采煤队人员在 22051 机巷操作超前支

架过程中发生支架倾倒，致使采煤队一名职工头部受伤，后经抢救无效死亡。目前事故原因正

在调查中。 

2.财联社 2月 21 日电，从多家房产中介获悉，从今日起，四大行同步下调广州地区房贷利率。 

3.财政部消息，2022年 1月份地方专项债发行 4844亿元，占提前下达限额的 1/3。 

核心逻辑 

焦炭： 

1.现货首轮提涨开启，期货走强。2月 22日，天津港准一级焦报 2810元/吨（-0），首轮提涨

开启，现货有望回升。活跃合约报 3356.5 元/吨（-32.5），下跌 0.96%。基差-317.15 元/吨

（+32.5）。5-9月差 176元/吨（-9.5）。  

2.供需均受限，钢厂季节性去库。冬奥会期间钢焦限产延续, 且钢厂限产幅度更大，供需现实

偏弱。本周 230家独立焦企生产率报 69.45%（-2.93），受限产影响回落至 70%以下。247家钢

厂产能利用率报 76.57%(-4.94)，由于钢厂产能在京津冀地区分布更多，故其降幅大于焦企。 

3.钢厂季节性去库。本周，230 家焦企库存 121.09 万吨（+16.95），247 家钢厂库存 745.3 万

吨（-3.27）。钢厂节后季节性性去库，上游累库。 

焦煤： 

1.现货上调，盘面震荡。2月 22日，京唐港主焦煤报 2650元/吨（+150），现货上调。活跃合

约报 2593元/吨（-53.5）。基差 57元/吨（+203.5），5-9月差 161元/吨（-12.5）。 

2.供给处往年同期偏高水平，需求预期回升。110家洗煤厂开工率回升较快，报 71.66%（+6.64）。

供给回升，处于往年同期偏高水平。蒙煤方面，受疫情影响，通关车数仍处低位。需求方面，

钢厂焦企复产渐近，预期对原料的需求走强。钢铁行业碳达峰不再提前，且宏观政策稳增长，

市场对需求恢复的预期渐强。 

3.全产业链去库。本周，矿山库存回落，港口+钢厂+焦企库存报 2436.97 万吨（-113.85），全

产业链去库，目前处历史同期低。 

操作建议 

焦炭：宏观政策稳经济，部分地区房贷政策放松，一月份专项债发行加速，上半年终端需

求预期边际改善。冬奥会结束，复产预期增强。目前炼焦利润处于低位，部分焦企面临亏损，

现货首轮提涨开启，近期偏强运行。技术面上，昨日受动力煤拖累，有所回调，但夜盘再次上

涨突破昨日高点。短期多头趋势形成且伴随持仓增加，但也需注意当下基差为负影响走势流畅

度，不过随着现货企稳，基差或重新转正。建议 J05合约多单继续持有。 

焦煤：随着焦炭现货价格企稳，焦煤现货价格的压力减小。供需方面，短期因素是钢厂焦

企复产，下游补库。中期因素是宏观政策托底经济，需求边际改善。技术面上，05 合约昨日

受煤炭政策影响有所回调，但夜盘基本收复跌幅，说明盘面情绪并未受到明显打击。短期上行

趋势确认。建议 JM05合约多单继续持有。 
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1.1 焦炭价格 
  

图.港口现货价格时间序列图  图.天津港准一级冶金焦平仓价（含税）季节性图 
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图.邢台准一级冶金焦出厂价（含税）季节性图  图.焦炭基差 
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图.焦炭 05合约基差季节性图  图.J2201-J2205月差 
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图.J2205-J2209月差   
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数据来源：wind、信达期货 

1.2 焦炭供给 
  

图.独立焦化厂（230家）焦炉生产率：合计  图.炼焦净利润（现货） 
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图.05合约炼焦净利润（盘面）   
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数据来源：wind、信达期货 
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1.3 焦炭需求 
  

图.高炉产能利用率（247家）季节性图  图.247家铁水日均产量季节性图 
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数据来源：wind、信达期货 

1.4 焦炭库存 
  

图.国内独立焦化厂(230家)焦炭库季节性图  图.北方港口焦炭库存季节性图 
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图.样本钢厂（247 家）焦炭库存季节性图  图.焦企+港口+钢厂焦炭库存季节性图 
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2.1 焦煤价格 
  

图.京唐港主焦煤库提价 

混煤价格 

 图.蒙古产主焦煤价格 
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图.焦煤基差  图.焦煤 05合约基差季节性图 
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图.JM2201-JM2205 月差  图.JM2205-JM2209月差 
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数据来源：wind、信达期货 
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2.2 焦煤供给 
  

图.110 家洗煤厂焦精煤日均产量季节性图  图.110家洗煤厂开工率季节性图 
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2.3 焦煤库存 
  

图.港口+焦企+钢厂炼焦煤总库存季节性图  图.港口炼焦煤库存季节性图 

1200

1700

2200

2700

3200

3700

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

万吨 港口+焦企+钢厂炼焦煤库存

2018 2019 2020 2021 2022

 

 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

万吨 北方港口炼焦煤库存

2018 2019 2020 2021 2022

 

图.独立焦化厂（230家）炼焦煤库存季节性图  图.样本钢厂（247家）炼焦煤库存季节性图 
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数据来源：wind、信达期货 
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