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2022 年春节黑色板块策略提示                                      

本文提要： 
 

黑色板块目前已经完成从复产逻辑向限产逻辑的转换。12

月至 1 月初，煤焦钢矿主要交易复产逻辑。所以盘面表现原料

强于成材，而成材则受成本支撑跟随上涨。目前，对钢厂复产

逻辑的交易基本结束。冬奥会期间，京津冀地区面临空气质量

保障的任务，钢厂焦企将实施限产，原料需求下滑。鉴于节后

冬奥会已经开始，节前大概率提前交易限产预期。展望后市，

限产逻辑下成材将强于原料。 

 

本文将列明黑色板块及各品种的观点以及春节前后的操作

思路和建议。详细请看下表。 
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品种 主要观点 风险提示 持仓建议

黑色板块观点

动力煤

发改委提倡春节煤矿正常生产，保障能源供应安全。目前中东部煤炭主产区有大范围
雨雪天气覆盖，抑制供给，提振需求。但中长期来看，动力煤不具备上涨基础，短期
在交易进口问题略走高，雨雪天气成为现实之后可能会迎来修复，操作上以逢高空为
主。

突发事件，如天气
或安全事故等

观望为主

焦煤
焦煤虽存供给端扰动，但更多受动力煤拉动，难以支撑价格持续走高。限产大背景
下，焦煤需求继续疲软。上方面临前期跌幅50%的重要阻力位压制，后期走势偏弱。

- 观望为主

焦炭
钢厂抵制第四轮提涨，焦炭港口现货小幅下滑。节后焦炭将面临供需均受限的格局，
鉴于前期上涨过度，上方阻力较大。由于本次限产的主要目标是保障空气质量，焦企
面临的环保压力大于钢厂，预期后续走势维持震荡。

- 观望为主

铁矿石
短期海外供应扰动较大，需求环比回升，库存倒金字塔结构。前期复产逻辑下推动矿
价上涨。后市若交易限产逻辑，则存在潜在利空影响。后市走势宽幅震荡。建议轻仓
过节。

- 区间操作

螺纹、热卷

供给端存节后冬奥会限产预期，需求端成交回落维持淡季特征。未来整体供需仍将呈
现双弱格局，全线库存大幅累积。短期受政策提振和成本抬升影响，且中长期政策利
好下，一季度以偏强震荡对待。多空博弈激烈，但多方优势明显，05合约或难有深度
回调。追高风险较大，后市以回落做多思路对待。

-
已有多单持有或回

落做多

黑色板块目前已经完成从复产逻辑向限产逻辑的转换。12月至1月初，煤焦钢矿主要交易复产逻辑。所以盘面表现原料强于成
材，而成材则受成本支撑跟随上涨。目前，对钢厂复产逻辑的交易基本结束。冬奥会期间，京津冀地区面临空气质量保障的任
务，钢厂焦企将实施限产，原料需求下滑。鉴于节后冬奥会已经开始，节前大概率提前交易限产预期。展望后市，限产逻辑下
成材将强于原料。
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