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行业资讯 

1、美国消费膨胀指数创 30 年来高点，美元汇率骤涨，加之美国商业原油库存连续

三周增长，国际油价下跌。1 月布伦特跌 2.14 报 82.64 美元/桶，跌幅 2.5%。 

2、期货宽幅震荡，现货缺乏指引。PE 市场价格涨跌不一，石化价格涨跌互现，场

内交易气氛整体偏谨慎，买卖双方多随行就市。PP 现货偏弱整理，石化出厂价格

大稳小动，贸易商随行顺市，下游工厂仍以按需采购为主，低价位成交有所好转。

LLDPE 主流价格在 8950-9400 元/吨，华东拉丝主流价格在 8550-8700 元/吨。 

核心逻辑 

长期供需宽松格局并未改变，利润以压缩为主。中短期来看，供需基本维持平

衡，在高利润和订单增加刺激下，下游有补库需求，整体库存能够满足下游生产需

求。驱动短期略向上。 

估值方面，外盘价格仍高企，国内价格大跌后有出口预期。成本塌陷下，煤制

利润及 MTO 利润有所回暖，然继续修复动力不足，震荡压缩为主。油价抬升则带

来油制利润进一步压缩。利润后续总体走势不乐观。 

本周价格仍受成本和需求影响，然原料经过前期大涨大跌，其波动或渐渐放缓，

需求将成为盘面主导因素，下游虽存向好预期，但不足以支撑盘面进一步大涨，短

期价格震荡为主。 

操作建议 建议多单逢高获利。 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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