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1、 美国众议院通过5500 亿美元的两党基础设施法案 

2、 Mysteel:智利政府主管铜矿的机构将未来十年的矿业投资预期下调了6.9%。智利铜业委

员会在声明中表示，预计矿业公司将投资 689 亿美元，到 2030 年完成51个项目。 

3、 美联储宣布维持基准利率不变，并将于11月晚些时候启动缩减购债计划，每月资产购买

规模减少150 亿美元。 

策

略

建

议 

铜 

基本面分析：宏观面，美联储会议结果公布，维持基准利率不变，并将于11月晚些时

候启动缩减购债计划，每月资产购买规模减少150 亿美元，缩债计划未超预期但总算靴子落

地，市场悲观情绪放缓。从基本面来看，11月将有100 多万吨产能面临检修叠加智利铜矿

预期减少投资，供应存在偏紧预期；从需求端来看，全球总库存仍处于低位，LME3 个月升

贴水仍处于历史较高位，现货需求较为旺盛。美国通过 5500 亿美元新基建法案，需求出现

向好预期。全球低库存叠加 LME高升水使得LME挤仓风险持续，连三-连续价差处于低位，

市场深度back 结构。目前铜价底部特征逐渐显现，关注70000 支撑，铜价震荡偏强。 

现货成交：昨日成交一般，升水比上交易日下跌 5元/吨。昨日下游按需消费，盘初现

货市场升水百元起报，价格虚高未听闻成交，盘中逐步回归至平水上下。听闻平水铜主流成

交在贴 10元上下，与好铜价差明显收窄，国产好铜报货少依旧较高，湿法铜贴水百元水

平。技术面看，日内沪铜主力合约支撑69500 元附近，压力70600 元附近。 

技术分析：均线粘合，出现向上抬升趋势。  

策略建议：短期观望为主  

关注点：全球疫情反复，加息进展  

铝 

基本面分析：宏观方面，美联储会议结果公布，维持基准利率不变，并将于11月晚些

时候启动缩减购债计划，每月资产购买规模减少 150 亿美元，缩债计划未超预期但总算靴子

落地，市场悲观情绪得以放缓。广西、云南、新疆等地相继出台政策确定减产问题，云南和

山东等地相继掀起限电热潮，随后内蒙古、新疆、云南多地出台电价管控政策，电解铝供应

趋紧仍是主要矛盾；需求端，社会库存逆季节性累库，已经达到 101.2 万吨，但美国通过

5500 亿美元新基建法案，需求出现向好预期，后续需持续关注社会库存累库情况。成本端

电价成本上行，氧化铝和预焙阳极价格均上涨，导致电解铝的生产成本高企，铝价暴跌之

下，全国不少铝企利润大幅缩减，出现亏损，面临减产危机。俄罗斯取消铝出口税并增加全

球供应预期，叠加国内社会库存逆势大幅累积，铝价底部空间有待观望，目前处于宽幅震

荡。 

现货成交：华东地区铝锭主流成交价在18830-18870 元/吨，均价18850 元/吨，涨210

元/吨。昨日早盘沪铝企稳反弹后弱势震荡，华东现货市场，持货商积极出货，但接货方需

求不佳逢低压价采购，交投一般。下游询价增多，但实际少量按需采购为主，成交一般。华

南地区铝锭主流成交价在20050-20060 元/吨，均价 20055 元/吨。早间持货商开市报升水

10 元/吨为主，持货商挺价出货，昨日市场均价好成交。终端刚需补货，市场成交以交长单

为主，昨日华南市场整体成交一般。 

技术分析：60日均线走平，5、10日均线拐头向下，铝价震荡盘整。 

策略建议：短期谨慎观望为主 

关注点：全球疫情反复，下游消费兑现情况 
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铜  

图 1.上期所库存季节图（万吨）  图 2.LME 库存（吨） 
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图 3.COMEX 库存（短吨）  图 4. 上海保税区库存（万吨） 
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图 5.沪铜连三-连续  图 6.洋山铜溢价(元/吨) 
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图 7. 长江有色：铜升贴水 图 8. LME（3 个月）铜升贴水 
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图 9. 沪铜连三与 LME 铜比价（剔除汇率）  图 10. 精废铜价差（元/吨） 
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图 11.中国铜冶炼厂：粗炼费（美元/干吨）   
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数据来源：Wind，信达期货研发中心 
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铝 

图 11.全国氧化铝开工率（%）  图 12.全国电解铝开工率（%） 
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图 13.铝：社会总库存（万吨）  图 14.铝下游需求（%） 

0

50

100

150

200

250

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

铝社会总库存季节图

2016 2017 2018 2019 2020 2021

 

 

237.70

166.30

(100)

(50)

0

50

100

150

200

250

300

2017-05 2018-05 2019-05 2020-05 2021-05

当月空调产量同比
当月家用电冰箱产量同比
当月汽车产量同比

 

图 15. LME 铝库存（吨）  图 16. LME 铝分地区库存（吨） 

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

3500000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

LME铝库存季节图

2016 2017 2018 2019 2020 2021

 

 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000
欧洲 亚洲 北美洲

 

 

 

  

 
数据来源：Wind，我的有色网，信达期货研发中心 
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图 17. SHFE 铝库存（吨） 图 18. LME 铝升贴水 
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图 19. 上海有色：铝锭升贴水（元/吨）  图 20. 氧化铝价格（元/吨） 
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图 21. 沪铝连三与LME 铝比价（剔除汇率）  图 22. 进口盈亏:铝（元/吨） 
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数据来源：Wind，信达期货研发中心 
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图 23. 全国平均吨铝盈利（元/吨） 图 24. 各地区吨铝利润（元/吨） 
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