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信达期货聚酯早报 

2021 年 11 月 8 日 

报告联系人：能源化工团队 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、OPEC+拒绝美国要求其加速增产的呼吁，国际油价从 10 月份以来低点反弹。截

至 11 月 5 日收盘：12 月 WTI 涨 2.46 报 81.27 美元/桶，涨幅 3.1%，1 月布伦特涨

2.2 报 82.74 美元/桶，涨幅 2.7%。SC2112 涨 2.4 元/桶，报 516 元/桶。 

 2、PTA 期货震荡走低。现货市场买气一般，个别聚酯工厂递盘，基差持稳为

主，远期货源成交氛围略有好转。11 月中上主流在 01 贴水 90 成交，成交价格在

4845-4955 附近 

 

3、直纺涤短今日大多销售清淡、个别尚可，平均产销 36%，部分工厂产销：

10%，100%，40%，10%，40%，100%，0%，10%。 

核心逻辑 

PTA 

供需层面，PTA 供应已恢复至偏高水平，后期检修较少，聚酯开工提升较

慢，PTA 维持累库格局，实际库存压力较大。PTA 仓单注册较多，一定程度缓解现

货流动性压力。估值方面，目前 PX 加工费历史低位，PTA 加工费偏低，整体估值

偏低，继续压缩加工费空间有限。总体来看，PTA 弱供需对于低加工费，绝对价

格看原油为主。 

乙二醇 

动力煤低位企稳，煤制成本风险暂看解除。目前乙二醇油制、煤制利润均较

低，估值低。供需层面看，短期进口稍有压力，但国内开工偏低，聚酯开工小幅

提升中，供需压力不算大，库存绝对量偏低。整体来看，在原料不进一步下跌的

情况下，乙二醇下跌空间有限。 

短纤 

目前终端开工提升，有刚需补库需求，但聚酯工厂库存压力较大，挺价力减

弱，预计聚酯将开启降价去库。短纤相对其他聚酯产品价格偏低，让利空间有

限。短纤仓单注册较快，1-5 走弱明显，短期压力较大。 

 

操作建议 整体估值偏低或有反弹修复，但空间看不大，推荐 MEG1-5 正套 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 
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