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报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、OPEC+拒绝美国要求其加速增产的呼吁。但有消息称，沙特的石油产量或将很快

超过 1000 万桶/日。美国非农数据好于预期，就业增长良好，支撑了市场气氛。1

月布伦特涨 2.2 报 82.74 美元/桶，涨幅 2.7%。 

2、期货低位反弹，现货有所提振。PE 市场价多数上涨，多数石化稳定，部分现货

市场报价有所走高，终端刚需采购为主。PP 现货窄幅整理，石化出厂价格多数稳

定，贸易商心态变动，报盘受期货影响较大，但涨跌幅度较为有限，下游谨慎观望

为主。LLDPE 主流价格在 8850-9300 元/吨，华东拉丝主流价格在 8600-8750 元/吨。 

核心逻辑 

长期供需宽松格局并未改变，利润以压缩为主。中短期来看，供需基本维持平

衡，在高利润和订单增加刺激下，下游有补库需求，整体库存能够满足下游生产需

求。驱动短期略向上。 

估值方面，外盘价格仍高企，国内价格大跌后有出口预期。成本塌陷下，煤制

利润及 MTO 利润有所回暖，然继续修复动力不足，震荡压缩为主。油价抬升则带

来油制利润进一步压缩。利润后续总体走势不乐观。 

本周价格仍受成本和需求影响，然原料经过前期大涨大跌，其波动或渐渐放缓，

需求将成为盘面主导因素，L 下游有高利润和多订单利好，PP 有出口利好，短期价

格震荡走强。 

操作建议 建议多单可继续持有，逢低仍可做多 01 合约。 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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本报告版权归“信达期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引

用、刊发，需注明出处为“信达期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究

人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操

作建议做出任何担保。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 
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