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信达期货甲醇早报 

2021 年 11 月 8 日 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、江苏现货甲醇市场重心稳中提升上午刚需逢低入市采买，上午太仓大中单

现货成交在 2890-2900 元/吨自提；下午刚需入市补货需求稳固，现货成交放量尚

可。日内整体太仓大单现货成交在 2880-2900 元/吨自提。日内评估 2855-2920 元/

吨。 

2、外盘方面，周后期，远月到港的非伊甲醇船货报盘在 400-430 美元/吨，远

月到港的非伊甲醇船货商谈+1.2-2.5%，远月到港的中东其它区域船货参考商谈在

+5-8.5%，周内少数远月到港的非伊船货成交在+1.2%，少数远月到港的非伊船货成

交在 392 美元/吨。周后期远月报盘略有增多，但考虑到滞港费用等等问题，主动

买盘极少。转口方面，同样考虑到滞港等等因素，转口实盘成交极少。 

核心逻辑 

前期触发甲醇价格大幅下跌的主要因素在于煤制成本的坍塌，目前动力煤有企

稳迹象，甲醇成本端风险暂看解除。 

自身供需面来看，甲醇国内外开工不高，到港预报亦不高，供给压力较小，冬

季限气预期还在。需求端 MTO 利润低位修复，开工有进一步回升预期。传统下游

利润较好，开工小幅回升。 

估值来看，甲醇自身利润偏低，区域比价看港口价格也偏低，基差走强，盘面

整体低估值。 

综合来看，在原料价格不进一步下跌的情况下，甲醇供需有边际好转预期，叠

加估值偏低，看好甲醇反弹。 

 

操作建议 关注反弹做多机会 
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1.上下游利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 
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