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港口库存持续去化，估值低，甲醇看反弹



核心提要

前期触发甲醇价格大幅下跌的主要因素在于煤制成本的坍塌，目前动力煤有企

稳迹象，甲醇成本端风险暂看解除。
自身供需面来看，甲醇国内外开工不高，到港预报亦不高，供给压力较小，冬

季限气预期还在。需求端MTO利润低位修复，开工有进一步回升预期。传统下游

利润较好，开工小幅回升。
估值来看，甲醇自身利润偏低，区域比价看港口价格也偏低，基差走强，盘面

整体低估值。

综合来看，在原料价格不进一步下跌的情况下，甲醇供需有边际好转预期，叠
加估值偏低，看好甲醇反弹。

操作建议：关注反弹做多机会。
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【甲醇现货】本周甲醇现货跌势放缓，企稳为主
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【甲醇库存】甲醇港口库存环比持续去化，内地库存累库



【甲醇供应】本周海外开工下跌，国内开工维持偏低水平
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【甲醇需求】MTO利润修复，开工有回升预期
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【甲醇需求】传统下游开工触底回升，利润较好
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【甲醇基差价差】基差走强
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