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信达期货 PVC 早报 

2021 年 11 月 8 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、国内 PVC 市场主流价格偏弱整理，上游出厂价格有所下调，期货区间震荡为主，

下游延续刚需采购，贸易商一口价实际成交部分有所让利，整体交投不温不火，预

售货源成交难度较大。 

2、电石价格重心继续下移，内蒙古地区电石开工有所下降，电石企业依旧积极出

货为主，整体压力加大。下游 PVC 开工依旧低，对电石消化速度慢。 

3、现货价格：华东地区报价 9050 元/吨，日内下跌 232 点。基差：现货升水 828

元/吨，日内走缩 184 点。 

核心逻辑 

长期来看，煤炭资源优先供给居民用电，电石和 PVC 属于高能耗行业，开工将

长期受限，电石法 PVC 成本将持续偏高，供需双弱格局不会有太大改变。近期供给

小幅增加，需求则明显弱势，去库节奏放缓。 

估值方面，利润随电石价格回调有所回暖，预期电石仍有下跌空间，利润将继

续上升。内盘价格大幅下跌，出口窗口重新打开，或对价格形成有力支撑。 

不论从基本面还是估值层面分析，此轮 PVC 回调均已结束，继续下行暂无明显

动力。但电石回调还未结束，且需求负反馈凸显，PVC 价格反弹存在明显压制。后

续持续关注出口和成本，这两个因素将决定价格大体走势。 

操作建议 基本面近强远弱，可参与 1-5 正套。 
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1.生产利润 
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2.库存 

 

 

 

数据来源：卓创，信达期货研发中心                     数据来源：卓创，信达期货研发中心 

 

 

-4000

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

电石法PVC利润
2016 2017 2018
2019 2020 2021

元/吨

-500

500

1500

2500

3500

4500

电石法PVC综合利润
2016 2017 2018
2019 2020 2021

元/吨

500

1500

2500

3500

4500

5500

6500

7500

8500

乙烯法PVC利润
2019 2020 2021

元/吨

-1500
-750

0
750
1500
2250
3000
3750
4500
5250

进口VCM法PVC利润
2016 2017 2018
2019 2020 2021

元/吨

0

10

20

30

40

PVC华东库存
2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

万吨

0

5

10

15

20

PVC华南库存
2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

万吨

http://www.cindaqh.com/


 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    3 / 3                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

 

 

 

数据来源：卓创，信达期货研发中心 

 

 

 

3.基差价差 
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