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信达期货豆类油脂早报
2021 年 10 月 19 日

1.利润

图 1. 国产大豆压榨利润 图 2. 进口大豆压榨利润

报告联系人：农产品团队

联系方式：0571-28132591
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1. 据外电 10月 18 日消息，巴西对外贸易秘书处( Secex)周一公布的数据显示，10月前三周，巴西大豆出口量累计为 206.79 万吨，

日均出口量为 20.68 万吨，较 2020 年 10月日均出口量 12.11 万吨增加 71%。

2. 据外电 10月 18 日消息，农业企业咨询机构 Agrural 周一称，截至 10月 14 日，巴西 2021/22 年度大豆种植面积达到预计种植

面积的 22%,为巴西同期种植速度第二快。Agrural 表示，种植面积较上周增加 12 个百分点，而 2020/21 年同期的种植面积为 8%,

当时农田工作主要受到不规则降雨的影响。

3. 据外电 10月 18 日消息，美国农业部(USDA)周一在周度作物生长报告中称，截至周日，美国大豆收割率为 60%,高于五年均值的

55%,但落后于分析师的平均预估。受访分析师平均预期大豆收割率将达 62%。美国农业部称，截至周日，美国玉米收割率为 52%,

快于五年均值 41%,但落后于分析师平均预期的 54%。
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外盘方面：芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周一收高，从早盘的跌势中反弹，交易商称，因受助于玉米和全球植物油市场走强

的溢出效应。因压榨利润欠佳导致需求放缓，中国 9月大豆进口量较去年同期相比下降 30%。目前阿根廷大豆的销量落后于上一年度，

上年度同期约有 3130 万吨售出，阿根廷大豆销售持续偏慢，限制大豆供应。巴西进入播种季节，播种率表现良好，也对盘面构成一

定的压力。

国内方面：随着假期结束，油厂因限电政策停机限产现象也有所缓解，大豆压榨量将明显回升，预计后期豆粕库存或将止降转升

不过由于饲料养殖企业提货速度一般，制约库存降幅。中央猪肉收储对猪价提振效果有限，生猪养殖亏损程度扩大，远期补栏意愿持

续下降，整体油强粕弱局势没有发生改变。

技术分析：盘面上豆粕在 3200 点获得支撑，未来看支撑能否被有效突破。

关注点： 南美天气、美豆收割出口情况

策略建议：豆粕短期暂观望。
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外盘方面：马来西亚 BMD 毛棕榈油期货周一上涨通 1%,1 月合约成为新主力合约，跟随相关植物油及原油期货价格涨势，亦受供

应紧俏支撑。马来西亚棕榈油委员会(MPOC)周一称，由于劳动力短缺以及天气条件不稳定，2021 年马来西亚毛棕榈油产量预计下降

70 万吨至 1,840 万吨。高频数据显示 10 月马棕前 10 日出口有所回落，因为价格高企导致进口国进口动力不足。市场消息马来要到

10 月中下旬才能逐步引进外来劳动力，短期劳动力不足仍是制约马棕产量的主要因素。

国内方面：目前豆棕价差偏低，抑制棕榈油消费需求，预计后期库存继续下降空间有限。目前棕榈油的库存处于历史性低位，同

时期货处于高升水状态，全球油脂供应偏紧，整个油脂版块偏强运行。

技术分析：棕榈油 01 期货目前处于高位震荡局面，原油价格高位给予成本支撑。

关注点： 印尼、马来棕榈油产量出口

策略建议： 棕榈油高位震荡，P01 不要轻易追多。
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图 3. 油菜籽压榨利润 图 4. 棕榈油（马来西亚）进口利润

数据来源：wind、信达期货研发中心
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2.产量和开工率

图 5. 油厂大豆周度压榨开工率 图 6. 油厂大豆周度压榨量

图 7. 国内豆粕周度产量 图 8. 国内豆油周度产量

图 9. 油厂油菜籽周度压榨开工率 图 10. 国内菜油周度产量
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3.库存

图 11. 大豆港口库存 图 12. 主要粮油企业豆粕库存

图 13. 主要油厂菜粕库存 图 14. 主要粮油企业豆油库存

图 15. 国内棕榈油库存 图 16. 华东地区主要油厂菜油库存

数据来源：我的农产品网、信达期货研发中心
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4.注册仓单量

图 17. 豆一注册仓单量 图 18. 豆粕注册仓单量

图 19. 菜粕注册仓单量 图 20. 豆油注册仓单量

图 21. 菜油注册仓单量 图 22. 棕榈油注册仓单量

数据来源：wind、信达期货研发中心
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5. 基差

图 23. 豆粕 01 合约基差 图 24. 菜粕 01 合约基差

图 25. 豆油 01 合约基差 图 26. 棕榈油 01 合约基差

图 27. 菜油 01 合约基差 图 28. 生猪主力合约基差

数据来源：wind、信达期货研发中心

6. 价差
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图 29. 豆粕 1-5 价差 图 30. 菜粕 1-5 价差

图 31. 豆油 1-5 价差 图 32. 棕榈油 1-5 价差

图 33. 菜油 1-5 价差

数据来源：wind、信达期货研发中心
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数据来源：wind、信达期货研发中心
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7. 跨品种价差

图 34. 1 月豆油豆粕比价 图 35. 1 月菜油菜粕比价

图 36. 1 月菜油豆油价差 图 37. 1 月豆油棕油价差

图 38. 1 月菜油棕油价差 图 39. 1 月豆粕菜粕价差


