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信达期货 PVC 早报 

2021 年 10 月 19 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、国内 PVC 价格重心上移，期货波动较大，盘中低位反弹，贸易商一口价上调，

多数点价出货，但市场区域存一定差异性。华东地区点价为主，价格偏低，华北地

区价格相对较高，华南货少，价格较高。下游逢低补货，成交未有明显放量，部分

低价有一定成交。 

2、昨日至今乌海、宁夏等地电石出厂价格连续上涨共计 200 元/吨，电石采购价基

本维持稳定。电石供应依旧不稳定，产量时多时少，华北等地下游开工也显不稳，

供需持续博弈中。 

3、现货价格：华东地区报价 12600 元/吨，日内上涨 50 点。基差：现货升水 760

元/吨，日内走缩 395 点。 

核心逻辑 

长期来看，煤炭资源缺口难以短时间内弥补，电石价格高企造成电石法 PVC 成

本持续偏高，在高成本压力下，供需双弱格局不会有太大改变。库存表现虽有累积，

但总体仍处于正常区间。整体驱动方向不明显。 

估值方面，政策倾向于能源保供，但煤炭资源仍较为紧缺，内蒙古地区上调工

业电价，电石和 PVC 成本均上升，利润空间进一步压缩。 

盘面经历两个跌停后有企稳趋势，价格稳定在 20 日均线之上，主力合约小幅

增仓，预期价格波动较大。但煤价强势运行逻辑不变，高成本给予价格下方强力支

撑，近期回调之后价格大概率进入盘整阶段。 

操作建议 建议 20 日均线附近可布局多单。 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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