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基本观点1



黑色

观点

焦煤焦炭：供应受限走势偏强，提防七一后限

产放松

铁矿：需求向好，高基差支撑，政策高压下，

震荡偏强

螺纹：高成本低利润支撑螺价，但季节性淡季

叠加政策高压，偏震荡运行。提防七一后成本支
撑走弱



行情回顾2



六月走势分化

J2109

JM2109

I2109

RB2110

黑色走势分化-原料强成材弱

四月大涨

五月政策下回调



近期安全事故频发

5.28 山东枣矿集团西南煤矿冒顶事故

6.4 河南鹤壁煤电事故

6.5 黑龙江鸡西矿业煤与瓦斯突出事故

6.7 新密市一煤矿瞒报4人死亡安全事故

6.10 山西大红才铁矿透水事故



各地展开安全监察

6.11 国家矿山安监局：未来对达不到
三级要求的矿山企业要限期停产整改

6.14国务院安委办、应急管理部召开全国安
全防范工作视频会议

6.8 国家矿山安监局：坚决扭转矿山事故多发势头

对9个重点产煤地区开展异
地联合监察执法

6.17 国家矿山安监局：进一步
加强煤与瓦斯突出防治工作

6.18 国务院安委会约谈山西省人民政府



国家发改委再次发声

6.16 国家统计局：对原材料部分领域
价格较快上涨要引起重视

6.19 国家发改委：《重要商品和服务价格
指数行为管理办法（试行）》

6.9 国家发改委：进一步加强大宗商品价格监测

6.18 国家发改委和市场监管总局：做好
煤炭等大宗商品保供稳价工作

6.21 国家发改委和市场监管总局：调研
铁矿石现货市场交易情况



行情展望3



螺纹供应持续高位，限产力度低于预期

• 风险点：环保限产，钢企开工率下滑 & 双碳背景下，压缩粗钢预期仍在
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螺纹面临季节性淡季
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• 钢价震荡，市场表现偏谨慎，投机消费减少；梅雨季，开工降低，需求走弱
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螺纹钢厂、社会均累库

• 累库逐步从上游向下游传导



煤焦
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焦煤供应趋紧，走势偏强，支撑钢价
• 进口煤：蒙古疫情恶化，中澳关系紧张格局

• 国产煤：近期煤矿事故，临近七一建党100周年
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• 山西山东限产，焦炭短期存在供需缺口

60

65

70

75

80

85

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

% 独立焦化厂（100家）焦炉生产率季节性图

2018 2019 2020 2021

600

650

700

750

800

850

900

950

1000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

万吨 焦企+港口+钢厂焦炭库存季节性图

2018 2019 2020 2021

焦炭供需错配，走势偏强，支撑钢价



• 风险因素：多数钢企利润盈转亏 & 发改委发声
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低利润支撑钢价
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螺纹价格结构转变



螺纹价格结构转变
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多空博弈僵持，螺纹震荡蓄势

成本
支撑

需求
走弱

政策

压制



主要矛盾点 风险因素 走势

焦煤 供应受限
政策

七一后限产放松
走势偏强

七一后或有回调

焦炭 供应受限
政策

七一后限产放松
走势偏强

七一后或有回调

铁矿
需求向好
高基差

政策
震荡偏强

七一后或有回调

螺纹
成本支撑
但需求走弱

政策
成本支撑力度

震荡蓄势

总结



策略建议4



供应受限，走势偏强，提防七一后限产放松

需求旺盛，叠加高基差，政策高压下，走势震荡偏强

高成本低利润支撑钢价，但季节性淡季叠加政策压制，
震荡运行，提防成本端支撑走弱

黑色观点

焦煤
焦炭

铁矿

螺纹



策略

• 短期多空因素博弈下，螺纹震荡蓄势
• 中长期，压缩粗钢预期仍在，三四季度或去库，钢价仍有上行预期

短期

• 震荡运行

中长期

• 上行预期



关注点

策略

双碳背景下，成材方面限产是否放松？
全年放松？
阶段性放松？年底仍有上行的预期

七一之后，煤焦供应是否放松？
如果放松，成本端价格回调，钢企利润回归
多成材空原料

1

2
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