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2021/3/17 2021/3/18 涨跌 涨跌幅度
美豆 1415.8 1391.5 (24.25) -1.7%

美豆粕 404.5 398.5 (6.00) -1.5%
马棕榈油(指数) 3358.0 3313.0 (45.00) -1.3%

大豆 4150 4130 (20.00) -0.5%
豆粕 3320 3280 (40.00) -1.2%
豆油 10180 10020 (160.00) -1.6%

棕榈油 8380 8360 (20.00) -0.2%
菜粕 2410 2800 390.00 16.2%
菜油 10980 10830 (150.00) -1.4%
玉米 2820 2820 0.00 0.0%

2021/3/17 2021/3/18 涨跌 正常区间
豆粕 -22 14 36.00 （-100,400）
豆油 1696 2034 338.00 （-400,100）

棕榈油 1226 1756 530.00 （-400,400）
菜粕 -376 251 627.00 （-100,300）
菜油 1172 1156 (16.00) （-300,700）

交货月 2月 3月 10月 2月盘面进口利润
大豆(美西） 4416 - 4108 (842.00)
大豆(巴西） 4336 4244 - -

棕榈油（印尼） - 7892 6743 (139.00)
菜籽油(加拿大) 9780 9780 9780 -106

1月 5月 9月
盘面压榨利润 -352.78 -166.09 (244.36)

2月 3月 10月
现货压榨利润 -329.50 -272.60 - （-350，300）

2021/3/17 2021/3/18 变化 正常区间
现货Y-P 1800 1660 (140.00) （-150,148）
现货M-RM 910 480 (430.00) （-150,149）
Y01-Y05 -1100 -1094 6.00 （-150,150）
P01-P05 -1176 -1176 0.00 （-300,100）
OI01-OI05 -873 -774 99.00 （-200,100）
M01-M05 3 20 17.00 （-200,100）
RM01-RM05 -303 -282 21.00 （-100,100）
Y-P01 1496 1382 (114.00) （500,1500）
Y-P09 1330 1248 (82.00) （500,1500）
M-RM01 727 717 (10.00) （500,1000）
M-RM09 556 535 (21.00) （400,1000）

上周 本周 变化 正常区间
大豆 597.84 606.44 8.60 （150,700）
豆粕 100.24 92.44 (7.80) （40,120）
豆油 105.00 102.00 (3.00) （90,160）

棕榈油 47.70 53.20 5.50 （30,100）
2021/3/17 2021/3/18 变化

大豆 7522 7358 (164.00)
豆粕 23500 23500 0.00
豆油 3263 3091 (172.00)

棕榈油 1800 1626 (174.00)
菜粕 530 530 0.00
菜油 1150 1150 0.00
玉米 69492 66742 (2750.00)
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目前大豆价格处于同期高位，对需求端的抑制效应也在显现，下游蛋白加工企业采购谨慎，对高价大豆
市场收购积极性不佳，销区大豆跟涨乏力，给大豆市场行情带不利。但是随着产区余粮的逐步消耗，基
层农户挺价惜售，部分留着做种子粮销售，加上关内大豆减产明显，部分优质大豆货源短缺，优质大豆
提价现象凸显，且今年中央财政加大了对粮食生产的支持力度，产粮大县资金奖励规模增加，耕地地力
保护补贴、玉米大豆生产者补贴，政策红利给国产大豆带来利好。综合而言，短期大豆价格或震荡运行
为主，还需关注港口非转大豆到港情况和相关政策。

多个省份非洲猪瘟疫情复发加重了市场担忧情绪，养殖户补栏积极性不高，且肉禽存栏仍未恢复，加上
水产养殖仍未启动，目前市场需求异常疲软，豆粕库存持续增加，部分油厂豆粕胀库停机，华南表现较
为明显，油厂积极催提。以及油脂整体表现较强，买油卖粕套利也抑制粕价。

国内豆油库存处于历史偏低的位置，部分地区供应偏紧，现货维持高基差，市场担忧3月部分油厂停机检
修、豆粕提货差压榨量低、部分油厂短豆等问题导致豆油供应不足，非洲猪瘟下利空豆粕需求，市场也
看多油粕比。MPOB2月报告中产量和进口低于预期，库存不及预期，报告偏利多，2月节假日多，部分地
区降雨、疫情等导致产量低，马印关税造成出口差。然而船运商检数据马来西亚3月1日-10日棕榈油出口
减幅22%左右，持续关注后续产量和出口情况。加拿大菜油菜籽供应未转好，国内库存仍会偏低。短期豆
油回调企稳后可继续短多，中长期可做菜豆油价差扩大。

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公
司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。
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隐含波动率 历史波动率（60天）
0.1472 18.58
0.1387 18.58
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