
单位 前值 现值 涨跌 涨跌幅 近10交易日走势

— 6.5507 6.5387 -0.0120 -0.18%

— 30.059 30.216 0.157 0.52%

— 103.33 103.673 0.342 0.33%

点 90.137 90.666 0.529 0.59%

点 164.83 163.61 -1.22 -0.74%

元/吨 14670 13710 -960 -6.54%

元/吨 14965 13905 -1060 -7.08%

元/吨 14975 13980 -995 -6.64%

元/吨 11000 10235 -765 -6.95%

元/吨 10865 10060 -805 -7.41%

日元/公斤 253.9 245 -8.9 -3.51%

日元/公斤 / / / /

美分/公斤 238.4 235 -3.4 -1.43%

美分/公斤 157.9 151.2 -6.7 -4.24%

美元/桶 50.91 50.08 -0.83 -1.63%

美元/吨 460 451 -9 -1.96%

元/吨 8150 7600 -550 -6.75%

元/吨 11600 11450 -150 -1.29%

元/吨 10800 10650 -150 -1.39%

国内原料 元/吨 13200 12700 -500 -3.79%

泰铢/公斤 60.55 60.63 0.08 0.13%

泰铢/公斤 65.29 62.79 -2.5 -3.83%

泰铢/公斤 52 53 1 1.92%

泰铢/公斤 40 40 0 0.00%

美元/吨 2460 2380 -80 -3.25%

美元/吨 1650 1560 -90 -5.45%

美元/吨 1630 1540 -90 -5.52%

美元/吨 1630 1540 -90 -5.52%

美元/吨 1650 1560 -90 -5.45%

美元/吨 1830 1740 -90 -4.92%

元/吨 14025 13700 -325 -2.32%

元/吨 19050 18800 -250 -1.31%

元/吨 645 10 -635 -98.45%

元/吨 4380 5090 710 16.21%

元/吨 191.34 34.628 -156.72 -81.90%

元/吨 10 75 65 650.00%

元/吨 295 195 -100 -33.90%

元/吨 135 175 40 29.63%

吨 152510 153810 1300 0.85%

吨 163249 166298 3049 1.87%

吨 45874 45683 -191 -0.42%

吨 45592 47014 1422 3.12%

% 69.38 60.45 -8.93 -12.87%

% 73.18 61.79 -11.39 -15.56%
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目前多空交织在等待各自逻辑证伪，可以等到隐含波动率下降稳定后，做双买的策略，赚取波动率的钱。
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宏观动态

行业动态

操作建议

（1）11月汽车行业销量预估完成273.3万辆，环比增长6.2%，同比增长11.1%；细分车型来看，乘用车销量同比增长9.3%，商用

车销量同比增长14.2%。2020年1-11月，汽车行业累计销量预估完成2243万辆，同比下降3%；细分车型来看，乘用车销量同比下

降7.8%，商用车销量同比增长20.2%。

         中期维持看多不变;目前整体天胶供需有支撑。01持仓量继续缩量的，仓单逐渐增加，仓单问题利多优势边际

减弱；“软挤仓”出现概率下降，且需要供给端出现利多因素配合。之前因天气端影响边际减弱胶价大幅回落后，做

多者在此价位轻仓做多或者观望为主，主要押注宏观氛围趋好和供给端驱动的发生,并等待回调做多的机会；此外，

仓单的结构性问题依旧会延续，以做多RU2105合约为主。短期下游开工受环保、限电影响，需求小幅收缩，但这

并不是做空的押注点；且国内逐渐停割，目前泰国中部封城（情绪利多，实质影响有限），库存边际好转，此外宏

观预期持续偏好，橡胶会保持一定强势；目前回落主要受到英国病毒变异的影响，属于情绪面，关注其是否会扩散

。从绝对价格来看，前期拉涨启动点是可坚决做多，拉涨启动点至目前价位可以逢低做多，依旧是观望加企稳轻仓

做多为主，不需要着急追涨。一旦胶价回调充分，即是做多好机会。

      深色胶库存小幅回落短期小幅调整，深色胶压力缩减。浅色胶小幅增加施压价格，短期增幅将有所放缓。

       风险点：全球经济衰退严重（疫情严重）、地缘政治关系

（1）《区域全面经济伙伴关系协定》（RCEP）正式签署，世界上人口数量最多、成员结构最多元、发展潜力最大的自贸区就此

诞生。

（2）美国11月Markit制造业PMI初值56.7，刷新了近74个月以来新高，预期53，前值53.4。
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